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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

dia

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

mPay S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego mPay S.A. (dalej zwanej
~Jednostka”, ,.Spolka™) zsiedzibg w Warszawie, ul. Grochowska 21a, za rok obrotowy
zakoficzony 31.12.2011 roku, na ktdre sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku, rachunek zyskéw istrat za rok obrotowy od
01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku, rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od
01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

zwanego dalej ,,zalaczonym sprawozdaniem finansowym®™.

2. Za sporzadzenie zgodnego zobowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik Jednostki.

Kierownik Jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej Jednostki zobowigzani sg do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr
152, poz. 1223, z p6Zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez
wynik finansowy Jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
Jego sporzadzenia.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:

s rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
o Krajowych Standardéow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego zaplanowalidmy i przeprowadzilisSmy w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajgca na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci przyjgtych przez Jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
metoda wyrywkows — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w zalgezonym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowq oceng tego sprawozdania.
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Uwazamy, z¢ badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii, z zastrzezeniem
punktu 4 ponizej.

Nie otrzymali$my o$wiadczenia bylego Czlonka Zarzadu potwierdzajacego w szczegdlnosci, ze:

s w okresie pelnienia przez niego funkcji w Zarzadzie wszystkie transakcje przeprowadzane
przez Spotke zostaty doktadnie i zgodnie z prawdg zaksiggowane,

» w okresie pelnienia przez niego funkcji w Zarzadzie oraz do dnia niniejszego oswiadczenia
nie otrzymat zadnych informacji od organdéw i urzedéw regulacyjnych, nadzorujacych oraz
kontrolujacych oraz pozyczko- i kredytodawcow, w ktorych wskazuja ont na
nieprawidtowosci w sprawozdawczo$ci Spolki, niespetnianie warunkow uméw i porozumien
lub postepowanie niezgodne z obowigzujacym prawem,

e w okresie badanym Spétka nie dokonywata transakeji obejmujgcych instrumenty pochodne,

s nie posiada on informacji o zadnych istotnych kwestiach, wlaczajac w to nierozstrzygnigte
spory, ktore moga staé sig przyczyna postgpowania sadowego przeciwko Spolee,

w zwiazku z powyzszym nie mamy pewnosci, ze wszystkie informacje niezbedne do

wydania przez nas prawidtowej opinii zostaly nam udostepnione.

Badana jednostka nie przedstawila bieglemu rewidentowi dokumentéw dotyczacych ustalenia
wartosci poczatkowej zakonczonych prac rozwojowych przyjetych w 2008 roku na kwotg co
najmniej 336,5 tys. zt. W zwiazku z powyiszym nie mozemy wypowiedzie¢ si¢ takze co do
prawidtowosci naliczenia amortyzacji w kwocie 67,3 tys. zt w roku badanym.

Do dnia wydania niniejszej opinii nie otrzymali$my niezaleinego potwierdzenia salda z Banku
Handlowego w Warszawie S.A., z ustug ktorego Jednostka korzysta. W zwigzku z powyzszym —
z racji braku mozliwosci przeprowadzenia alternatywnych procedur — nie jestesmy w stanie sig
wypowiedzie¢ o zaprezemtowanych w sprawozdaniu finansowym kwotach zobowigzad od
pozostalych jednostek.

Naszym zdaniem z wyjatkiem zastrzezenia, o ktorym mowa w punkcie 5 oraz za wyjatkiem
skutkéw ewentualnych korekt, ktére moglyby okaza¢ sig¢ konieczne, gdybys$my otrzymali
informacje, o ktérym mowa w punktach 4 i 6, zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotaych aspektach:

» przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie istotne 4inf0rmacje dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej Jednostki na dzied 31.12.2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku,

o zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami  (polityky)
rachunkowogci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

o jest zgodne zwplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.
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8. Nie zglaszajac dodatkowych zastrzezefi pragniemy zwrdci¢é uwage na trudng sytuacje
ekonomiczno-finansows Jednostki. Zarzad zgodnie ze swoim stanowiskiem wyrazonym we
wprowadzeniu do sprawozdania uwaza, iz Spolka jest zdolna do kontynuowania dziatalnosci w
roku nastepnym po roku badanym. Poniesiona sirata wykazana w bilansie przewyzsza jednak
sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zakladowego. Wystepuje
zatem przeslanka przewidziana w art. 397 KSH, zgodnie z kitorg Zarzad jest zobowigzany do
niezwlocznego zwolania Walnego Zgromadzenia, celem powziecia uchwaly dotyczacej dalszego
istnienia Spétki. Jednostka otrzymata od swojego glownego akcjonariusza ATM S.A. list
wsparcia, potwierdzajgcy, ze w razie koniecznosci jest on w stanie zapewni¢ Spofce wsparcie i
srodki finansowe w takiej wysokosci, aby Spotka mogta kontynuowaé dzialalno$¢ przez okres nie
krétszy niz do 31.12.2012 roku. W naszej ocenie ~ w przypadku braku lub ograniczenia dalszego
finansowania (dokapitalizowanie, pozyczki lub kredyty) — moze nastapi¢ zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Jednostki.

9. Dodatkowo zwracamy uwagg na kwestie opisang przez Zarzad w punkcie 112 dodatkowych
informacji i wyjasnien, dotyczaca toczacego si¢ postgpowania w sprawie praw do patentow
nabytych przez Jednostke od mPay International Sp. z o0.0. W przypadku negatywnego
rozstrzygniecia, co w ocenie Kierownika Jednostki nie nastgpi, Spétka zobowigzana bedzie
dokonaé aktualizacji wartosci patentéw w ksiggach rachunkowych, ktérych wartos¢ netto na
dzien 31.12.2011 roku wynosita 559,0 tys. 2L

10. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletoe w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, azawarte wnim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident
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A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego mPay Spolka Akeyjna (dalej Zwanej
»Jednostkg™).

Siedziba Jednostki znajduje si¢ przy ul. Grochowskiej 21a, w Warszawie (04-186)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki jest:
* pozostale posrednictwo pienigzne,
e pozostala finansowa dziatalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,
* dzialalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej i bezprzewodowej.

2. PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI, KAPITAL PODSTAWOWY, WEADZE
JEDNOSTKI

Jednostka zostala zawigzana na podstawie statutu spolki, spisanej aktem notarialnym z dnia 26.06.2003
roku nr rep. 5190/2003 w Kancelarii Notarialnej Tomasz Cygan - Notariusz, Ewa Mroczek - Notariusz
spotka cywilna w Warszawie, Al Jerozolimskie 133/51, na czas nieokreslony. W dniu 09.09.2003 roku
postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, Jednostka zostala
wpisana do rejestru przedsi¢biorcéw pod numerem KRS: 0000172708.

Ostatni wypis z Krajowego Rejestru Sadowego pochodzi z dnia 06.03.2012 roku.

Jednostka postuguje si¢ numerem NIP: 5213258216 oraz numerern REGON 015506707,

Kapitat podstawowy na dzief bilansowy wynosit 22.400,0 tys. zt i obejmowat 44.800.000 akeii,
0 wartosci nominalnej 0,50 2t kazda.
Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego:

e ATM S.A. -29.404.527 akcji, co stanowi 65,6% kapitalu podstawowego,

e mPay International Sp. z 0.0. ~ 13.523.000 akcji, co stanowi 30,2% kapitatu podstawowego,

» pozostali — 1.872.473 akcji, co stanowi 4,2% kapitahi podstawowego.

W badanym okresie mialy miejsce nastepujace zmiany w kapitale podstawowym:

o Uchwaly Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24.01.2011 roku (ar rep.
133/2011) dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki o kwote 725,0 tys. zt poprzez
emisj¢ 1.450.000 akeji zwyklych na okaziciela o wartoéci nominalnej 0,50 zt kazda,

o Uchwalg Nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14.06.2011 roku (nr rep. 1441/2011)
-~ W powigzaniu z Uchwaly Zarzadu z dnia 02.08.2011 roku (nr rep. 1892/2011) w sprawie
dookreslenia wysokosci kapitatu zakladowego — dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego
o kwote 2.400,0 tys. 7t poprzez emisje 4.800.000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda.

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and
consulting firms.

RSM Intemational is the name given to a network of independent accounting and consulting firms each of
which practices in its own right. RSM International does not exist in any jurisdiction as a separate legal entity.
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W okresie od dnia bilansowego do dnia wydania opinii z badania kapital podstawowy nie ulegl zmianie.
Kapital wlasny na dzieni bilansowy wynosit 7.872,3 tys. zt.

Badana Jednostka nalezy do grupy kapitatowej ,,ATM”, w ktorej jednostkg dominujacy jest ATM S.A.
Wiadzami Jednostki sg:

o Zarzad,
o Rada Nadzorcza,

e Walne Zgromadzenie.

Kierownictwo Jednostki w badanym okresie tworzyli:
s Konrad Luczak - Prezes Zarzadu do dnia 31.01.2011 rokuy,

e Piotr Warsicki ~ Prezes Zarzadu od dnia 01.02.2011 roku.

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia opinii z badania nie wystapily zmiany 0s6b
uprawnionych do reprezentowania Jednostki.

Sktad Rady Nadzorczej:
o Roman Szwed,
o Tadeusz Czichon,
o Jarostaw Pietrzak,
e Piotr Puteczny,
» Maciej Klepacki.

3. INFORMACJE O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sporzadzone przez Jednostke sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu obejmuje:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
» Dbilans sporzadzony na dzieft 31.12.2011 roku, ktdry po stronie aktywow i

pasywoOw wykazuje sume 9.127,7 tys, zt
e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 roku do
31.12.2011 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 3.095,5 tys. zt

s zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od

01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu

whasnego o kwote : 2924 tys. z1
s rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 roku

do 31.12.2011 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych

o kwotg 438.8 tys. zt
o dodatkowe informacie i objasnienia.

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and
consulting firms,

RSM International is the name given to a network of independent accounting and consulting firms each of
which practices in its own right. RSM International does not exist in any jurisdiction as a separate legal entity.
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Jednostka do rocznego sprawozdania finansowego dolgczyla sprawozdanie z dziatalnosci zgodnie z art.
49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U, z 2009 roku nr 152,
poz. 1223, z pbzn. zm.) zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Badanic zalgczonego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, pozwalajacg na wyraZenie miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu
jako calosci.

Na podstawie przeprowadzonego badania, w dniu 23.04.2012 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta z zastrzezeniami i uzupetniajacymi objasnieniami, stanowiaca odrebny dokument.

4.  INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

Bilans zamknigcia za poprzedni rok obrotowy zostal wprowadzony do ksigg bilansu otwarcia na
01.01.2011 roku sumami bilansowymi aktywow i pasywow 10.179,1 tys. zl, przy zachowaniu cigglodci
bilansowe.

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy rok
badany, ktére zbadane zostalo przez bieglego rewidenta Waldemara Kudre (nr ewidencyjny 7369) w

imieniv BAWATEKS AUDYT Sp. z o.0, 03-710 Warszawa, ul. Okrzei 34/23. Opinia z dnia
06.05.2011 roku bez zastrzezen z nastgpujacym uzupehniajagcym objasnieniem:

»Nie wnoszac zastrzezen co do wydanej opinii, zwraca sie uwagg, e dalsze funkcjonowanie Spokki
moze by¢ utrzymane gldwnie poprzez odpowiednie zwiekszanie kapitatu zaktadowego lub poprzez inne
Zzrodla o przyblizonym znaczeniu ekonomicznym. Z oswiadczenia Zarzadu Spéiki wynika, ze
dziatalnosé bedzie kontynuowana i wobec tego dokonujge wyceny bilansowej przyjeto, ze dziatalnosé
gospodarcza bedzie kontynuowana co najmniej przez okres 12 miesigcy od daty sporzadzenia niniejszej
opinii.

Realizujac jednakze obowiazujace zasady prawne wynikajace z postanowien art. 397 K.s.h,, Zarzad
Spétki obowiazany jest niezwlocznie zwolal walne zgromadzenie celem powzigcia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia spOlki, bowiem w przypadku ,MPAY” S.A. sporzadzony bilans wykazuje strate
przewyzszajaca jedna trzecia kapitatu zakltadowego.”

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Uchwatg Nr 1 z dnia 14.06.2011 roku (nr rep. 1441/2011).

Zgodnie z Uchwaly Nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14.06.2011 roku strata w
wysokosci 1.537,7 tys. zl zostanie pokryta z przyszlych zyskéw z deialalno$ci gospodarczej Spotki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wraz z opinig i raportem zostato zlozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13.09.2011 roku. Publikacji sprawozdania finansowego
dokonano w Monitorze Polskim B nr 2152 z dnia 10.11.2011 roku.

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and
consulting firms.

RSM International is the name given to a network of independent accounting and consuhiing firms each of
which practices in its own right. RSM International does not exist in any jurisdiction as a separate legal entity.
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5. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

RSM Poland KZWS Audyt S.A. z siedziba w Poznaniu, ul. Stary Rynek 38-39, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdafi finansowych pod numerem 3077 w Krajowej Radzie Bieglych Rewidentéw, a w jej
imieniu badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident:

»  Anna Kowalczyk — biegly rewident nr uprawnien 11922.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr
AK/01/12/2011 zawartej dnia 20.12.2011 roku.

Wybdr audytora do badania sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy dokonany zostal przez
rade nadzorcza Uchwala z dnia 20.12.2011 roku zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy o
rachunkowosci i postanowieniami statutu Jednostki.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Jednostki oraz audytora w okresie od 12.03.2012 roku do
23.04.2012 roku z przerwami.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i kluczowy biegly rewident, przeprowadzajacy w jego imieniu
czynnoéci rewizji finansowej stwierdzaja, ze spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej
opinii o sprawozdaniu finansowym, w rozumieniu przepisow art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku nr 77, poz. 649).

6. PODSTAWA PRAWNA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:
e przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

7. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI I CEL BADANIA

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy zalgczone sprawozdanie finansowe
we wszystkich istotnych aspektach jest prawidlowe oraz rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Jednostki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw zarzadu. Kierownictwo
Jednostki potwierdzito tym samym swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidlowos¢ 1 jasnose
zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za stwierdzenie, Ze Jednostka w sposdb
prawidlowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne 1 jasne przedstawienie sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowiazek podpisania sprawozdania finansowego
przez zarzad wynika z przepiséw ustawy o rachunkowosci.

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and
consulting firms.

RSM International is the name given to a network of independent accounting and consulting firms each of
which practices in its own right. RSM Intermnational does not exist in any jurisdiction as a separate legal entity.
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Kierownictwo Jednostki zlozylo pisemne o$wiadczenie m.in. o:
s kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowodci zalaczonego sprawozdania  finansowego
przedstawionego do badania i ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia,
® wykazaniu w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych,
e niezaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia, po dniu bilansowym, zdarzen wplywajgcych
w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazanych w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Nie otrzymali$my oéwiadczenia bylego Czionka Zarzadu potwierdzajacego w szezegolnosci, ze:

» w okresie pelnienia przez niego funkcji w Zarzadzie wszystkie transakcje przeprowadzane
przez Spotke zostaty dokladnie i zgodnie z prawda zaksiggowane,

o w okresie pelnienia przez niego funkcji w Zarzadzie oraz do dnia niniejszego o$wiadczenia nie
otrzymal zadnych informacji od organéw i urzedéw regulacyjnych, nadzorujgcych oraz
kontrolujacych oraz pozyczko- i kredytodawcow, w ktorych wskazuja oni na nieprawidlowosci
w sprawozdawczosdei Spolki, niespelnianie warunkéw umow i porozumiet: lub postgpowanie
niezgodne z obowiazujgcym prawem,

e w okresie badanym Spéika nie dokonywata transakeji obejmujgeych instrumenty pochodne,

» nie posiada on informacii o Zadnych istotnych kwestiach, wlaczajac w to nierozstrzygnicte
spory, ktére mogg staé si¢ przyczyna postgpowania sadowego przeciwko Spélee,

w zwiazku z powyzszym nie mamy pewnosci, ze wszystkie informacje niezb¢dne do wydania przez nas
prawidlowej opinii zostaly nam udostgpnione.

Przedmiotem niniejszego badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych Sciganiem z mocy
prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.

Przeprowadzone przez nas badanie nie stanowi audytu podatkowego.

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and
consulting firms.

RSM International is the name given to a network of independent accounting and consulting firms each of
which practices in its own right. RSM International does not exist in any jurisdiction as a separate legal entity.




R !ernl

global excellence in audit, tax & consulting

B. CZESC ANALITYCZNA

1. DYNAMIKA WYBRANYCH SKLADNIKOW MAJATKOWYCH 1 ZRODEE ICH
POKRYCIA

W czgsci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego badanej Spoétki. W tym celu postuzono sig:
s bilansem syntetycznym za fata 2009-2011 (w tys. z1),
e syntetycznym rachunkiem zyskow 1 strat za lata 2009-2011 (w tys. zi),
o zestawieniem najwaznigjszych  wskaZnikéw  ekonomicznych za lata  2009-2011,
bez uwzglednienia wplywu inflacji.

Fabela: Struktura i dynamika aktywéw

AKTYWA Stan na dzien (fys. z1) Struktura (%) Dynamika (%)
31.12.2011  31.12.2010 31122009 31122011 31122010 31122009 20112010 2016/2009

Aktywa trwale 328258 848513 92092 36,0 87,0 96,3 371 96,1
Wartodei niematerialae i 20871 2 8580 39089 2290 28,1 38,3 73,0 73,1

prawne
Rzeczowe aktywa trwale 132,7 504 873 15 0,6 0.9 219.8 69,2
Naleznosci diugoterminowe 37.5 41,1 38.0 0.4 04 0.4 91,2 108,0
Dhugoterminowe rozliczenia 10252 58918 31750 112 579 50,7 174 1139

miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 5 845,2 13278 994,1 64,0 13,0 9.7 440,2 1336
Zapasy 82 11,3 9.9 0,1 0,1 0,0 73,2 -
Naleznosci krdtkoterminowe 6808 2125 1518 74 2.1 1.5 3204 140,0
Inwestyeje krotkoterminowe 12610 8841 6700 13,8 8,7 6,5 1426 132,0
Krotkoterminowe rozliczenia 38952 2199 1723 27 2.1 1.7 17714 127.6

migdzyokresowe

Aktywa razem 91277 1617931 102033 100,0 106.0 1600 89,7 99,8

Zrodio: opracowanie wlasne

Aktywa bilansu za badany okres wykazuja zmniejszenie majatku o kwote 1.051,4 tys. 4, tj. 0 10,3% w
pordwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku.
Zmiany w poszczegélnych grupach majatku wynosza:

s w aktywach trwatych - spadek o 5.568,8 tys. zi,

s w aktywach obrotowych - wzrost o 4.517.4 tys. zh

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and
consulting firms.

RSM International is the name given to a network of independent accounting and consulting firms each of
which practices in its own right. RSM International does not exist in any jurisdiction as a separate legal entity.
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Na zmiany w aktywach trwatych zozyly sie:
* przyjecia srodkdw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 798,9 tys. i,
* sprzedaz srodkow trwatych w wartosei ksiggowej netto 1,1 tys. zi,
» dokonane odpisy umorzeniowe w kwocie 1.208,3 tys. zi,
e aktualizacja wartoéci prac rozwojowych w kwocie (288,1) tys. zk,
® zmnigjszenie wartosci naleznogci dlugoterminowych o kwote 3,6 tys. zt,

® zmniejszenie wartosci dlugoterminowych rozliczeni migdzyokresowych o kwote 4.866,6 tys. zt.

Aktywa obrotowe w badanym okresic wykazuja roznokierunkowe zmiany w stosunku do roku
poprzedniego:
e zapasy zmniejszyly si¢ o kwote 3,1 tys. zi,
* naleznosei krétkoterminowe wzrosty o kwote 468,3 tys. zi, tj. 0 220,4%,
» inwestycje krdtkoterminowe wzrosly sig o kwotg 3769 tys. 7, tj. 0 42,6%,
* krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wzrosty z kwoty 219,9 tys. zk na 31.12.2010 roku
do 3.895,2 tys. zt na 31.12.2011 roku, na co najwigkszy wplyw miata przede wszystkim zmiana
prezentacji 2 ,dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych” na |, krétkoterminowe

rozliczenia migdzyokresowe™ niezakoficzonych prac rozwojowych w kwocie 3.871,9 tys, zl.

Z obliczonych wskaznikéw struktury aktywéw wynika, Ze gtéwng grupe stanowi majatek obrotowy: na
dzien 31.12.2011 roku udziat majatku obrotowego w majatku ogdtem wyniést 64,0%.
W poréwnaniu do roku poprzedniego relacja pomigdzy majatkiem trwatym i obrotowym ulegia

zmianie, co w znacznej mierze bylo wynikiem reklasyfikacji rozliczer miedzyokresowych.

Tabela: Struktura i dynamika pasywow

PASYWA Stan na dzief: (tys. zl.) Struktura (%) DPynamika (%)
31122011 3112.2016 31122009 31122011 31.12.2010 31122009 201172018  2010/2009

Kapital wlasay 78723 8 164,7 75274 86,3 86,2 73.8 96,4 1085
Kapital podstawowy 22 4060,0 192750 17 10,9 2454 1893 1676 1162 112,7
Zysk (strata) z lat bicglych -114322 95726 ~59272 -1252 94,0 58,1 1194 161,35
Zysk {strata) netto =3095,5 -1537,7 -3 6454 -33.9 -15.1 35,7 2013 4232

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and

consulting firms,
RSM International is the name given to a network of independent accounting and consulting firms each of
which practices in its own right. RSM Intermational does not exist in any jurisdiction as a separate legal entity.
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Zobowiszania | rezerwy 12554 20144 26759 13,7 19,8 26,2 62,3 75,3

Zobowiazania 35,3 9.7 343 056 0,1 0.3 5739 282
dhugoterminowe

Zobowigzania 8304 13859 17617 9.1 13,6 17,3 3.9 78,7
krétkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe 3695 6188 8799 40 6,1 8.6 59,7 70,3
Pasywa razem 91277 16179,1 10 203,3 1000 100,06 1000 85,7 998

Zrédio: opracowanie wlasne

Pasywa Spoiki stanowigee Zrédia finansowania majatku obejmuja:

o kapital wlasny stanowigcy 86,3% pasywow, ktdry w pordwnaniu ze stanem na koniec
poprzedniego okresu zmniejszyl sig o kwote 292,4 tys. zt. Wplyw na te zmiane mialy:
- strata netto poniesiona w badanym roku obrotowym w kwocie 3.095,5 tys. zi,
- podwyzszenie kapitahu podstawowego o kwote 3.125,0 tys. z1,
- korekty bledow za poprzednie lata w kwocie 321,9 tys. zi;

o kapital obey, ktdéry stanowi 13,7% pasywow, a w badanym roku obrotowym zmniejszyl si¢ w
poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego okresu o kwote 759,0 tys. zt, w tym:
- zobowigzania dlugoterminowe wzrosty o kwote 45,8 tys. 1,
- zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyly sie o kwote 555,5 tys. zh, tj. 0 40,1%,
- bierne rozliczenia migdzyokresowe zmniejszyty sie o kwote 2493 tys. zi, tj. 0 40,3%.

Oceniajge strukture kapitalow nalezy stwierdzi€, ze:

- struktura ta ni¢ odpowiada strukturze majatku,

- zachowana zostala zlota zasada bilansowa — aktywa trwale znajduja pokrycie w kapitale
wilasnym,

- dodatkowo czesé aktywow obrotowych jest w Jednostee finansowana kapitatem wiasnym.

Tabela: Stroktura i dynamika rachunku zyskéw i strat

Wyszezegoinienie Stan nz koniee {tys. z1.) Dynamika (%)
2011 2010 2009 20112016 201072009
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 25679 20691 865,8 1241 2390
Koszty dziatalnodci operacyjne] 43604 37596 50423 116,0 622
Zysk (strata) brutto z¢ sprzedazy -1 7925 -16%0,5 -5176,5 106,0 32,7
Pozostale przychody operacyjne 3086 2723 708.4 1134 384

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and
consulting firms.

RSM International is the name given to a network of independent accounting and consulting firms each of
which practices in its own right. RSM International does not exist in any jurisdiction as a separate legal entity.
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Pozostate koszty operacyine 2887 1496 394 193.0 3799
Zysk {strata) z dzialainosci operacyjnej -17726 -1 5678 -4 5075 113,1 348
Przychody finansowe 56,8 52 6,2 11009 83,1
Koszty finansowe 1429 63,1 21,7 2195 2697
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -1 858,7 -1 627,7 -4 5230 114,2 36,0
Wynik zdarzef nadzwyczajnych 4.0 0.0 0,0 . -
Zysk (strata) brutto -1 858,7 -1627,7 -4 523,0 114,2 36,0
Podatek dochodowy 12368 -90,0 8776 - 10,3
Zysk (strata) netto -3 695,5 -1537,7 -3 0454 2013 42,2

Zrddio: opracowanie wiasne

Sytuacja dochedowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskéw i strat
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KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiiation of independent accounting and
consulting firms.

RSM International is the name given to a network of independent accounting and consulting firms each of
which practices in its own right. RSM International does not exist in any jurisdiction as a separate legal entity.

Przychody
Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 2.567.9 tys. 21 i ulegly zwigkszeniu w pordwnaniu do
roku ubieglego o 24,1%.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 4.360,4 tys. zt i w poréwnaniu do roku ubieglego
wzrosty o 16,0%. Najwicksza pozycie kosztow operacyjnych stanowia koszty ushug obcych w
kwocie 1.797.3 tys. zt oraz amortyzacja w kwocie 1.184,5 tys. zk

Zysk ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy i koszty ich osiagnigcia wygenerowaly strate ze sprzedazy w
kwocie 1.792,5 tys. zt. W roku ubieglym poniesiono strate ze sprzedazy w kwocie 1.690,5 tys. zl.

Pozostale przychody i koszty eperacyjne

Na pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych uzyskano zysk w kwocie 19,9 tys. zt, co
do roku ubieglego oznacza spadek zysku na pozostalych przychodach i kosztach operacyinych o
kwotg 102,8 tys. zl.

W pozostalych przychodach operacyjnych znaczaca pozycje stanowily odpisy z tytulu dotac,
natomiast w pozostatych kosztach operacyjnych odpis aktualizujacy wartos¢ prac rozwojowych.
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¥ Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe osiggnigto w kwocie 56,8 tys. zi, kitdre w znacrnej mierze stanowia

odsetki. Koszty finansowe poniesiono w wysokosci 142,9 tys. zt, na ktére skladajg si¢ gltéwnie

koszty poniesione w zwigzku z debiutem na rynku NewConnect.

Jednostka poniosta na dzialalnosci finansowej strate w kwocie 86,1 tys. zt.

% Wynik zdarzen nadzwyczajuych - nie wystapily

Jednostka w roku obrotowym 2011 poniosta strate brutto w kwocie 1.858,7 tys. zi. Strata bilansowa

brutto badanego okresu jest wyzsza od analogicznego wyniku poprzedniego okresu 0 231,0

.

%  Zysk netto

tys. zt.

Na wzrost straty netto badanego okresu w stosunku do roku ubieglego najwickszy wplyw mialy:

- znaczny wzrost podatke dochodowego wynikajacy z aktualizacji aktywéw z tytulu

odroczonego podatku dochodowego,

- wazrost kosztow finansowych oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

2. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE I ICH OCENA

Ponize] przedstawiono, na bazie zbadanego i zalgczonego sprawozdania finansowego, wybrane
wskazniki (bez uwzglednienia wplywu inflacji) charakteryzujace sytuacje finansowa Jednostki w latach

2009-2011.

Tabela: Podstawowe wskainiki charakteryzujgce dzialalnoéc gospodarezg badanej jednostki w okresic badanym i poprzednich

Wskainik Formuta obliczeniowa Wartosé wskaZnika w okresie
2011 2010 2009

Wskazniki rentownosci i zyskownosci
Zyskownosé bratto sprzedazy wynik ze sprzedazy x 100 / przychody netto -69.8 -81,7 -597.9
Zvskownosé netto sprzedazy wynik netto x 100 / przychody netto -120.5 =143 -421.0
Rentownodé majatiu - ROA wynik netto x 100 / $rednicroczny stan aktywow -32.1 ~15,1 -36,6
Rentownos$é kapitalu wlasnego - ROE wynik netto x 100 / srednioroczny stan kapitatu -38.6 -16.6 -85.8

whasnego

Wakainiki plyenosei finansowej
Biezaca plymnosé finansowa aktywa obrotowe / Zobowigzania krotkoterminowe 7.0 1.0 0.6
Szybka plynnosc finansowa {aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania 7.0 0,9 0.6

krétkoterminowe

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and
consulting firms.
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Pienigana plynnosé finansowa inwestycie krétkoterminowe / zobowigzania 1,5 0.6 0.4

krétkoterminowe

Wskatniki sprawnesci dzialania

Rotacia maigtku ogdtem przychody netto / aktywa ogolem 03 0,2 0,1
Rotacjz majgtku trwalego przychody metto / aktywa trwale 0.8 0.2 0,1
Rotacja majgtia: obrotowego przychody netto / aktywa obrotowe 04 1.6 09
Rotacia zapasdw w dniach (przecictny stan zapasow X 365) / (wartosé i 1 0
sprzedanych tow. i mat. + koszt wytw. sprzed.
produktow)
Rotacja naleznogci w dniach (przeciginy stan naleznodci handlowych x 365}/ 31 13 99
{przychody ze sprzedaiy)
Rotacia zobowiazaf w dniach (przecietny stan zobow. handlowych x 365) / 10 12 11

(wartos¢ sprzedanych tow. i mat, + koszt wytw.
sprzed. produkiow)

Wskaznikt finansowznia dzialalnosci

Ogolnegoe zadluzenia zobowigzania krotko- i dlugoterminowe / suma 0,1 0,1 0.2
aktywow
Pokrycie aktywow trwalych kapitatem kapital wlasny / aktywa trwvale 2.4 0.9 0.8
whasnym
Pokrycie altywow kapitalem statym (kapital wlasny + zobowigzania diugotermin.) / 24 0.9 0.8
aktywa trwate
Relacja kapitatow obeyceh do kapitaly obce / kapitaly wlasne 0,2 0.2 0.4
kapitatdw wlasaych
Trwatodé struktury finansowania (kapital wlasny + rezerwy dlugoter + zobow. 0.9 0.8 0,7
diugoter.} / aktywa
Relacja zobowigzaf do naleznosci (zobowigzania handlowe / naleznosei handlowe) 0,4 1,6 19
(handlowych)

Zrédio : opracowanie wiaste

Stwierdzenia i wnioski:

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and
consulting firms.
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w latach 2009-2011 Jednostka wygenerowala straty, w zwiazku z czym wszystkie wskazniki
dotyczace rentownosci i zyskownosci osiagnely wartosci ujemne,

w stosunku do roku poprzedniego w badanym roku nastgpilo pogorszenie wskaznikow
zyskownosci netto i rentownosci z uwagi na zwigkszenie straty netto poniesionej przez
Jednostke,

wskaznik rentownosci aktywow wynidst (32,1)% co oznacza, ze kazde 100,00 zi
zaangazowanego majatku przyniosto 32,1 z1 straty netto,

wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego wynidst (38,6)% i byt nizszy od wskaznika z roku
poprzedniego o 19 punktdéw procentowych,

analiza plynnosci finansowej nie wskazuje na wystepowanie okresowych trudnosci w
regulowaniu zobowigzat w terminach platnoéci. Obraz Jednostki w tym obszarze moze by¢
jednak zafalszowany ze wzgledu na reklasyfikacje rozliczen miedzyokresowych, poniewaz
wartosci wskaznikéw bieZacej i szybkiej plynnosei finansowej w latach ubieglych ksztattowaly

si¢ ponizej przedziatow wiclkoscei pozadanych,
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e wskazniki obrotu aktywow (ogdtem, trwalych i obrotowych) sa niskie i wskazuja na trudnosci
Spolki w generowaniu sprzedazy,

¢ nasigpilo wydluZenie termindéw windykacji wierzytelnosci oraz skrocenie termindéw splaty
zobowigzan,

e czas obstugi zobowigzan z tytulu dostaw i uslug byt krotszy od inkasa naleinosdci - sytuacja
niekorzystna z punktu widzenia utrzymania plynnoséci finansowej,

o uzaleznienie Jednostki od kapitaléw obcych nie jest znaczae,

e stopa zadluzenia pokazuje, ze finansowanie aktywdéw kapitalem obcym w badanym roku
wyniosto 10%,

s stopien pokrycia aktywow trwalych kapitalem wlasnym na koniec badanego okresu wyniost 2.4
co oznacza, ze majatek trwaly w calosci jest finansowany ze Zrodet wlasnych; nadwyzka ponad
1,0 wartosci majatku trwatego oznacza sfinansowanie kapitalem wlasnym réwniez czesci
akiywdw obrotowych,

o trwalo$¢ struktury finansowania Jednostki w badanym roku ulegla nieznacznej poprawie.

3. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego kierownictwo Jednostki wskazato, ze sprawozdanie to
zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania deiatalnosei przez Jednostke w okresie nie krotszym
niz rok obrotowy i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez Jednostke.

Pomimo ponoszonych strat Spolka nie zamierza zaprzesta¢ dzialalnodci. Jednostka otrzymala od
swojego glownego akcjonariusza ATM S.A. list wsparcia, potwierdzajacy, ze w razie koniecznoscei jest
on w stanie zapewni¢ Spdlce wsparcie 1 §rodki finansowe w takiej wysokosci, aby Spotka mogla
kontynuowaé dziatalno$¢ przez okres nie krétszy niz do 31.12.2012 roku.

Poniesiona strata wykazana w bilansie przewyzsza sume kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz
jedna trzecia kapitatu zakladowego. Wystepuje zatem przestanka przewidziana w art. 397 KSH, zgodnie
z ktora Zarzad jest zobowigzany do niezwlocznego zwolania Walnego Zgromadzenia, celem powzigcia
stosownej uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

W naszej ocenie, w przypadku braku lub ograniczenia dalszego finansowania (dokapitalizowanie,

pozyczki lub kredyty) moze nastgpi¢ zagrozenie kontynuacji dziatalnodei Jednostki.

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and
consuiting firms.

RSM International is the name given to a network of independent accounting and consulting firms each of
which practices in its own right. RSM International does not exist in any jurisdiction as a separate legal entity.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDEOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Stosownie do postanowien ustawy o rachunkowosci, Uchwatg Nr 17/2008 z dnia 14.11.2008 roku oraz
Uchwalg z dnia 02.01.2010 roku ustalona zostala aktualna dokumentacja opisujaca przyjete przez
Jednostke zasady (polityke) prowadzenia rachunkowosci, a w szczegdlnosci dotyczace sposobow
prowadzenia ksigg rachunkowych.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowodci dzialania systemu ksiegowodci. Naszej ocenie
podiegaly w szczegdlnosci:

e zasadno$¢ i cigglod¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidlowosé
otwarcia ksiag rachunkowych,

» prawidlowos¢ nudokumentowania operacji gospodarczych,

o rzetelnodé, bezblgdno$é i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, prowadzonych za pomoca
komputera, powiazania dokonanych w nich zapisow z dowodami ksiggowymi oraz
sprawozdaniem finansowym,

» zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

e stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie z ustawa o rachunkowodci, inwentaryzacji aktywow
i pasywoOw oraz rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow,

s ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania poszczegélnych pozycji sprawozdania
finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiggowosci i dzialajacy w powigzaniu z nim system kontroli
wewnetrznej wiazacy si¢ z badanym sprawozdaniem finansowym mozna w istotnym zakresie uznaé
za zadowalajacy.

Nie byto celem naszego badania wyraienie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych
systemdow.

2. INFORMACJE O NIEKTORYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

A.lL. Wartosci niematerialne i prawne 2.087,1 tys. zt

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and
consulting firms.

RSM international is the name given to a network of independent accounting and consulting firms each of
which practices in fts own right. RSM International does not exist in any jurisdiction as a separate legal entity.
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Wartosci niematerialne i prawne obejmuja w szczegdlnosci licencje na programy komputerowe, prawa
do patentdw, znakow towarowych oraz koszty zakoficzonych prac rozwojowych.

Amortyzacja za badany okres wynosi 1.136,7 tys. zt

Badana jednostka nie przedstawila bieglemu rewidentowi dokumentéw dotyczacych ustalenia wartosei
poczatkowej zakonczonych prac rozwojowych przyjetych w 2008 roku na kwotg co najmniej 336,5
tys. zt. W zwigzku z powyiszym nie moZzemy wypowiedzie¢ sig takze co do prawidlowosci naliczenia
amortyzacji w kwocie 67,3 tys. zt w roku badanym.

W zwigzku z faktem, iz nie mogli$émy zastosowaé pewnych procedur audytowych w stosunku do sald
zwigzanych z transakcjami pomigdzy Spdtka a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. wydalismy
opini¢ z zastrzezeniem o nastgpujacej tresei:

Do dnia wydania ninigjszej opinii nie otrzymalismy niezaleznego potwierdzenia salda z Banku
Handlowego w Warszawie S.A., z ustug ktorego Jednostka korzysta. W zwigzku z powyiszym — z racji
braku mozliwosci przeprowadzenia alternatywnych procedur — nie jesteSmy w stanie sig wypowiedzieé
o zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym kwotach zobowigzari od pozostalych jednostek.

3. KOMPLETNOSC I PRAWIDLOWOSC WPROWADZENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWYCH INFORMACJI 1 OBJASNIEN

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz informacje dodatkowe i objasnienia sporzadzone
zostaly w istotnym zakresie zgodnie z zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

4, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami okreslonymi
w ustawie o rachunkowo$ci. Dane zawarte w tym sprawozdaniu zgodne sg z danymi wykazanymi
w bilansie oraz rachunku zysk6w i strat. Poszczegélne kwoty zmian w kapitalach zostaly
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji tego sprawozdania.

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and
consulting firms.

RSM International is the name given to a network of independent accounting and consulting fixms each of
which practices in its own right. RSM International does not exist in any jurisdiction as a separate legal entity,
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5. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA RACHUNKU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywdw pienigznych sporzadzono metoda posrednia. Jego dane, w istotnych aspektach,
wynikaja z bilansu, rachunku zyskéw i strat, dodatkowych informacji i objasnief oraz danych
pochodzgeych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

6. KOMPLETNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCE JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Dane
zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci wynikajace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne.

7. ZGODNOSC Z PRAWEM

Uzyskalismy pisemne potwierdzenic kierownictwa Jednostki w postaci o$wiadczenia, iz W roku
obrotowym oraz do dnia wydania opinii z badania i niniejszego raportu nie zostaly naruszone przepisy
prawa, a takZe postanowienia statutu moggce mie¢ wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe.

8. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do chwili zakoriczenia badania nie byly znane kierownictwu istotne zdarzenia po dacie bilansu majgce
wplyw na prawidlowos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego.

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and
consulting firms.

RSM International is the name given to a network of independent accounting and consulting firms each of
which practices in its own right. RSM International does not exist in any jurisdiction as a separate legal entity.
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D. CZESC KONCOWA

1. USTALENIA I INFORMACJE KONCOWE

Po zbadaniu zalgczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzacy si¢c dnia 31.12.2011
roku, uznaje si¢ je za sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami o rachunkowosci. W trakcie
badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie
prawa.,

W badaniu sprawozdania finansowego postuzono si¢ probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowano o poprawnosct badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych. W zwigzku 7z tym moga
wystapi¢ roznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a wynikami ewentuainych
kontroli przeprowadzonych metoda petna.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta — z zastrzezeniami i
uzupelniajacymi objasnieniami, stanowigca odrebny dokument.

EEE T L 12

Raport niniejszy zawiera 17 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Kluczowy biegly rewident RSN Polan d KZWS

Audyt S.A.
Stary Rvnek 38/39, 61-772 Poznah
tel. 61 B515 766, tel./fax 61 8515 786

REGON 300024853 NIP 7781428037
Anna Kowalczyk KRS 0000240102 {7)

Biegly rewident nr 11922

RSM Poland KZWS Audyt S.A,,

ul. Stary Rynek 38-39, 61-772 Pozpas

Spoika wpisana na liste podmiotoéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077

RSM Poland KZWS Audyt S.A. ul. Stary Rynek 38-39  61-772 Poznan

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102

Sad Rejonowy Pozmarfi-Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu VI Wydzial Gospodarczy KRS
Kapitat zakladowy: 210.000 zi, Kapitat wplacony: 210.600 ¢

Poznan, 23 kwietnia 2012 roku

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of independent accounting and
consulting firms.

RSM International is the name given to a network of independent accounting and consulting firms each of
which practices in its own right. RSM International does not exist in any jurisdiction as a separate legal entity.
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Spélia prowads ewitency urlopdw wypocryakowych
pracownikdw wsvslemis rocznyim. Pozewiduje moghwasd
wykorgvsiania uriopu wypeceynkowege do 3Mepe :
[ wredniaikonea H1 kwartadud pastepnego ok, £ wwiag i
. gakile rowwigcnnie Spokia nie fworgy PRIeTWY Hn
mizwyhkorgystane wlopy | 2o wzgldo na i, iz !
prewdopodobisistwe nicwyhorzystania urlopu w takim
wyalluzenym okresic jost enikome | male isome 7 piahlu
_ widzenia dly Spolhy, .;
R Fobewigzania dewitmse e ra iézw iz na deien Bllansewy po obowigznigoym na
won deden karsie dmdnbn Qw,h:vs%m;ﬂzz din danz
prec? Marodowy E?mf’ih Pﬂ%k

b Prsostaie Zobowiazanin brojowe | W kol wymags
wyCEnR die W w }i}{??ii} G rﬂa’m}?sﬁﬁd?@ﬂé’i o
mstrumnentach Bramsowych. Jezell rddnioa migday wydy
WY mm‘iim g WYLENE B OWYLInG WE kwoty wymagaing
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Ewidencia kosgtow doiadulnase! operacyjngj

Yaprezentowany w rschunku zyskow §ostrat proychody ze sproedazy w g-kﬂ:ﬁam@ W
oparcin o zaliczone do odpowiednich okresdw sprawozdaweryeh wielkosen spreecary
wsialonel o podsmawie wystawionveh fakiun, Do kosridw azvskania pravchody we

sprzedary zaliczone kosay zwiazane 2 podstawowy dziatalnodens Spolki v wyj wthiem
pozostalyeh  koszow a;ms&w}guﬂla kosrlow finansowyeh | ostrat nadzwaczomeo,
Koszry cawleraja podatek VAT tvlhe wtg] cassol, w kidre] zgodnie 2 phorwigzuiacymi
przepisami podatek ten nie ;}w&imﬁ; odliveeniu,

Spoltin prowadz ewidencie kosztdw drialalnosel podstawowe] w ukiadzie rodegjowym,
w kidrym ropwinigte symbole poszezegiinyeh kont porwalajg na wyodnehy rienie nkladu
funkoimnainege (kallasdaeyvinego) treh kosatdw.

Wynik finansowy ustalany jest zgodnic z zasadami okredlonymi woart, -8 usiawy o

rachunkowodcl, Spotka sporzadzs rachunek zyskOw i strat w ukfadzie porewnawezyn

Popriar wyniku finapsowego.

Ustalenic wyniku fnamsowaepe §tak, by za koleine lata ioformacie z nich wymika

hvly pordwiywalne

i)
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Sposéh  sporpgdzenia  sprowegdunia finansowege w o gakresie, w jaklm axtaws
porpstawia jednosice prawg wybori

Sprawordanic flnensewe sporzadra sic o deien zambniecia ksiag rachunkowyeh,
skiada sig 2

i,

cenchunka zavskony 1 strat (wariant pordwnawczy ),

Anfrrmacii dodatkows), obelmuiael wprowadzenie do sprawozdania finansoweyn oraz
dodatkeme informacie | ohiadnicnia.

-zestawienia zntan w kapinke wlasnym,

-rachunvk przeplyvwow pleniesnyel sporzadzony metody posrednia.

Speawordanic sporzadza si¢ w jeryku polskim 1 walucie polskig,

Woarsrawa, 23 kwieciens 202
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mPay B.A.

84-186 Warszaws gl Grochowska 21 s

INFORMACGJA DODATKOWA
Bodathowe informacie 1 objasnienia do sprawozdania finansowego

sporzadzonego za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Podstawowe informacje o majgthu | kapitalach jednosthki.

Szezegdlowy zokres pmian woriesci grup redvgjowych Srodlidw trwalvch, weripici
nigmatericinyel | prawsyeh oray inwestycfi dlugoterminowych, gowiergigoy stan 1ok
akiywdw na pocigiel roky obrotowego, twighsrenia § muisiszenia 1 tvtulu: akiualizacii
wiprtaicl, nabyoie, proveissozenia wewneirInege orgr stan sodtcows, a dis majaiins
aimortyIowansge - podobre proedstawienie stgndw | nwinliw zmier dotechcgasowe]
aenorfyoacii fuh upmorienia

Seczepoiowe dane detvesaer Wopo sagadnienis prredstawionn w salavzniku ar 1.

Warinsd grantow wivtkowanyeh wiecgyicie,

Bie dovvery

Wardpsd wlenmortyponeantyck fnb nicumarzonyoh prrez jeduostke Seodidw frwalyoh,
siywanyck ne pedsfawie wmdw najma, doferdawy § innych wmdw, w fym © fvinlu wimdw
leasingu.

Pomieszezenia blurowe, w Warszawie ul, Grochowska 21a, wynalmowane na podstawic
sy maim 2 doa 2022006 od ATM SA

Muaciers (micisce prrechowywama danyveh), urvtkowspa ne podstawie wmowy naimu »
OR12.2008 z 111 Polske Sp o zo.o v Krakows

Zobowigrunia wobee budieny parisiwa fek jednosteh samorypdy teryiorialoege : fvtuin
azyvskania prowa whgsnesci budynkdw § budowli,

Mg dotvery




5. Dane o sirabiuroe wlaseoicl kapifaiu podstpwowepo araz leghie [ woartoici
sosppivraneey sabskrybowanych akofi, w fym aproywileiowanych,

Aktuning strukturs akcionariaty spolki mPay 5. A,

BATR A A Boeley inderoptionzd 8 Pogosiab

Likaial w hepitale D tidiind w Horhie ——

Pedoior - B ke | zakbsdemym

ks

IR L

infurmacie ng podstaade KRS

7 semm A 11 BD0 OO0 szt Akcie nic uprzywilcjowane

20 semia B 2800000 szt Akcje nie uprzywilejowane
A serin O 14 400 600 set Akcie aie uprevwilejowane

4 mena b DD K sz Akcle nie nprzvwilejowane

B2

seria B 1 BOG OO0 sz Akeie pic upravwilejowane
&0 merig B3 200 000 szt Akeje nie uprzywilgjowane

P oseria G 1 B0 00U st Akge nie upreywilejowane

frid



fi.

.

% seriaH GO0 000 s71. Akge nie uprzywilelowane
G seria } &0 000 szt Akcle nic uprzywilciowane

W seminld 2150000 sl Akgie nie upreywilejowane

1V osmrm K A0 00U szt Akele nic uprmywilciowane
120 seriad 4 BG0 000 szt Akois nie uprrvwileiowane

Stan nm poczatel roku obrotpwege, Dwighstenin | wyborzvstanie pray sten Aodicowy
kapitplow {famduszy) zapasewyck 1 regerwewych, o He jednosika wiv sporsodoo
sestowienia zosian w kepitale feadusze) wigsnym,

Jednostka sporzgdza zestawiente zmiun w kupitale wiasnym, Sun kapinaiu podsiawowego
1@::1 g}a’?{:mi% roku 2011 wynosl 1927300000 g ne konlee rmku 2001 wynos
SEAEPGOOO0 . dmisny pesiapily 7z skiom sowrislnvin Rep A s 1332011 2
JA012MT 7 kwoty 19275 000, i}-} do kwoly 20000 00000 & nasteprie zor akism
nodariadnves Rep A ar B0 2 14 062011 do bwory 22 400 QOO

kaphialbw zapasowyeh 1 rezerwowych brak na 31122011
Prapagyoie co de sposeby podiinie ysku inb pokeyela straty za vok obrofowy,
Strata bilansowa za rok 2011 wynost 3095 4787964

;gm d bedeie proponowal  sokrve strate 70 prevsziveh o zvskow o deialalnodes
1 & H = : R :
gospodurozel spdiks,

Dape o stanie regerw weding celu ich wiworgeniz ng pocigiel roka ebrotowege,
mwighszeniach. wykergystanin, ropwigrania § stunie kosicowyee,

Powyeia rezerw w bilansie ale wystgpuie.

Dane o odpisach akivalizufgoyeh wartedd naleinodcl, 1o wskazauiem stann na pocogiek
sk obrotowsego, pwighapenioch, wrkorspstaniu, ropwigraniv § stapie na howmiec robu
phrofiwegn.

MNig wysigpily

Podzial zobowigzan dlugoterminpwyeh wedbug pecyeli bilansu o pozostalvm od dnia
bilausowege, preewidvwanym umowq, okresie splaty (w. 2L )

L dir § roke gﬁf} ﬁs}ﬁ;?gg?ﬁiym roke abrofowyes
& powvief 1 rodw de 3 datimbowigzaniy
Eeasinganes)
g pawyief 3 lag dp 3 Loy,
L . povwyiaf 8 Fus ) -




Wikaz istotaych porvcii coynryck § biernych roziiczen migdiyokresowych.

RAK {akiywal

WNa defen 3L12.2011 wynoszg 4.920.346.64 1 dzicla sic na kedtho- | diugoterminowe
rozlivrenia migdzvokresowe.

Diugoterminowe BME- to kwota U223 200,001 na ta poeveie skiadaja sie:

&

o akivwe 7ol odrocznnego podatko dochodovwege w wysokesel 1023 380,00

t

Krdtholermnowe BME- o kwota 3.895.146.64 © na 33 pozvege skiadaia sic

Koszly prac rmoowosowyeh na elapie realizachi preed ioh zabonczeniom) projekiu
infegract sysiemu mPay 7 bankamt” wowysokodol = 3 BT 915,04

et

27 porostste RME czyane, 2 w v ghezpiecrenia sanweh (3436375 ubszpleczenie
OC driatalpodel gosp (LO03334), domeny | leencle internetowe (458208}, oplaty
ochronne dot. patentdw {13.592.25) orae porostale RMK (587583

BME {pasywa-bicrne

Ma 3LILZ00T wynosl 360520000 & sklada sie v rezerwy na E‘ﬁﬁéﬁ&{"ﬁ&_ bilansy = 9000 i%
L ogloszenie sprawozdania finansowege w monitorze B = 7.700,00 ome omryvmane]
dotaci: na dofinansewane projektn L Systom platnodot mobilnyeh™ = 1582 82060

Hiyker grup sobowigran taberpiecionyelh na wajgike jednosihi fze wskazaniem jego
rodzajiui.

I dotvery
Lobopwigrania warnnkowe, w Iym rownlel adgiefone prieg jednosthe gwarancije §
porgrLenia, foaie weksiowe] odrebnie aalely wykazed informucie dotvezgee gwargscii |

porecgen wobee jednostek powigzanyeh.

P Polsks Sp. o oup o umowa na halem maciergy kompUterawed 7 dnia OR.IZ.2008 ¢
Forma zobowhgunia © weksel in blanco do wysokodel zalegle] kwoty.

Foriis Lease Polsks Spoo.e -Umows Legsingu nr 1 3762082007/0 7 78 08 2007 i
A0S IOS 2010 18,05 2011
Forma vbowigzania: woksel wilasny m blance do wysohodsel  salegdveh o

leasingowyeh  §innyeh opdat wenikaigeveh 2 umowy,



& =

il.  informacie finansowse dotyczace wybranveh zagadnieft  dzislalnesci
gospodarczej.

i, Strakiure rrecpews {rodigfe dyiatalnoscd) §otervtovinlna (hraj, ekspors

provehadiw neffo e sproedaly produkidw, fmwardw § materiglos.

STRUKTIURA SPRIEDAZY 74 2011

Porostals opistalte me-vene 1478 39300
Parhowamie {prowizie) 114 324,50
Parkowsnie {opi.stale) HEGEREEL
Dipdpdowania telefpre-pald (Ing-up) 5 DaEAD
Platnotcd za fov (Pind zm Fre Plasa) 25,41
Piatnosel w PO 426,18
Piainedcl w internecie (wyvodrebuione 7 POS) 32337
Operacie platnicge (FIF . preelpredefiniowang

i3 3 IENA
Hitety miniskio FEL 26
RALZEM e e e 2 567 916,33 |

4 Wespdosd § wyjadniznie privegyn odpisdw aktualizufgoych Seodki frwale i WNIP-dn.
WOLH201T zroblone odpis aktsalizujacy dot WNIP-g “Svstom ;’;éf wi;a:i a*wbiimm?
—;' giego do uzyikowania 3009 07 na podstawie O 342007 w wysokosel wanndoi
ona 31122011y, 288 123.66.

Watpliwodd rowniez dajg patenty | prawa do patentéw, wprowadzt one de ewidencit
WNIF-Ow 02.01.2009 na pﬂésgamg, L 472009, w stosunky do kidrveh jest prowadzone
postepowanie sgdowe, Kodths chamblorvstyka spore

W odniu 7 listopada 2011 ¢ mPay $A wnidst de Sadu Okregowego powddziwo o ustalenic
stmienda prawa, w kidrym waidst o sbwierdzenie, e grawa do zgloszed patersowyeh aa
sastgpujace wynalazkl: (Sposéb realizacil platnodel prey uzvein selefonu | wibierania
tonowego DTME” {nr zgloszenia patentowego P - 357402%, Sposth realizacii plamoda
Py wryein telefonu omz koddw USBED” (pr zploszenia paicntowego P 357407%,
Sposih rozliczania ransaked elektronicznyih™ (or zgloszenia patentowege P - 363335
przyshugais mPay SA. a mic Henrvkowd Kulakowskiomu lub Kolakowsoy . fawna.

"4

mifay DA nabyl wiw prawa od spotki mPay International spolka » o0, Wedhug jego
najlepsze] wiedzy w momencie przenoszenia zgloszen mPay International spilka z 0.0,
bvla wylgesnie upsaweionym do tveh zgloszen.

Zawvgiywsry, de Had Okregowy w Warszawie PrawOmOCym wyrpkiom z dinia 14
kwictnia 2019 roko uzpal 7a skutecone preeniesienie praw do patentow precz Panu
Henryka Kutakowskiege na rzecz Mobile Consultant Henrvk Kulakowski spi., a wkve
wrnal za skuteszne ich przelseie przer mPay International spoltka z oo w wyniku

L



T

Py

&

preejgcis whn spaiki Jawner, rvevke rwigrane ¢ tymie postepowaniem, . ryzvko utraty
wivy praw do zgloszed patestowyeh nalely urnad za niewieikice,

Powyisza sprave sgdows jest w toku | do dnia sperzadzenia sprawozdania {inansowssp
nig zostals rovsirevenieta. W przypadku jei negatvwnego rosstrrveniecia wartods
patentdw zostanic w kelgpach zekluslizowanas, pray covm negalvene rozstrzvaniooie
spory o egloszenia patestowe, nie bedzie miato 2adeego wplywu na prowadzong proey
mlay S A duislalnods operacying mp. poprrer sastgpienic USSD znacenie nowszg
techneiogiy NFC stosowang obecnie w platnodelach mebilnveh. pisalismy o vvm rdwnie
w dokuwmencie infermacyinym.

Diporego uznuemy., 2e patenty na 31122011 nie powinny by odpisane .

Huysokosd odpisdw akfuplicajaoyeh wariofd zapasdw.
e wystapily

Informacie o prychodach, kosglach | wynikeeh dofelalnoscl zaniechane w roku
phrotowym dub priewidgions] do raniechania w roku navigpnym,

W onastppnym roku Spdlka nie prrewidue zamiechania w wiw zakresie.

Rogliczeniz  pldwnych  popycii riinigoveck  podsiowe  opodathowania  podathiem
dochodowyer od wyniku finpusowege {Zy5ke, siraty) bratio.

Szezegoiowe dane dotyvezaee tepo zagadnicnia preedstawions w zalageniky or 2.

B

Dane o Resglech wytwerrenia produlicow na wlasee potezely orez o hosstech
redzajowych fw provpadhu jedwosick, fdre sporzediajg rachusek cvskdw [ ostrat w
warignofe kalkulacyiuymis

Spotka sporsadea rachunek 2yskdow 1 sieat wowarlancle pordwnawoezym.

Roszt wytworsenia srodidw trwalyel w Budowie: w tvm odvethi eraz skapitalizowans
riimive kursowe od sobowiqzed zaciggnigtyclt w celu ich sfinansowania .

Kosg wypworsenis stodkow trwalveh w budowie ogolem Mie wystapity

NSIE B

i cdanks N Wi %%"}f;'_‘éi%ﬁi%}-

I shaphalizowane roimice kursowe od zaciagnienych zobowigzan na ih Nie wystgpity
shnansmrwaniv :

Poniesione w ostatnim roku | planpwane na nestgpny rok nakfady na wiefinansowe
akiywa fewale; edrgbnic nalely wykazad poniesione | planowane nakisdy ne vchrone
frodowisks
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THCE Ewigrane z projekieny

aniegrach systemuo mPay 2 bankami

. integracii systemu platnodet mobilnyeh mPay ¢ svstemami Orange

. wejdcte mPay SA na gielde

1. integracia systemu phalnoser mobilnyeh mPay 2 svstemami platnosct kanewyeh

f’"ﬁm;s@

Prayieio sig, 20 kosely prac rorwojowyeh objetveh projekiem, o kidrvm mowa w [ AL I
3 oray L D bedy

trw przysziodel zakohozone wynildem pozytywnym. o uzvskany  produk bedzie
' wny na potreeby dzisialnesol gospodarcee) mPay §A,

T ‘ kogsty prac
rorwolwyeh zostarg pokovie spoduiewanym proychedami ze sprredudy produbindsy lub
zastosowania technologi,
Proickt B zgodnie z zalozeniem, zostal zakotcrony w 0672081 2 01072011 previgny na
stan Fakofczonveh prac rowwojowyeh v ¢ protokolem preckezanlaz Jowestvoll do
gksgimﬁ%%i Lgovnes warod projekiu wyniosia 66881461,
Prace zwigzene 7 projekt A rowme? zostal zzkedczone do 31122010 g@gv ez
r&%r@?amam (Uehwaln Jarzadu z 311220010 § previety do ewidenci 02012002, ma
podstewle protokolu przekazenie inwestyell do eksploatacii. Laczng wartosd projekiy na
TAZ2.2001 wyptosia 387131504
p{ﬁ%& od 2010 podigls dalsze prace zw., 2 weilclem Spdlki na gielde Podpisala
2000 2010 amowe na dwiadezenie ushup  domderyeh wo zakresic provgolowsnia
Memorandum Inwestvoviness Spolki ?Wﬁ?i’éﬂ%dd{iﬁid oferty niepublicznct akel Spdd)
Vetheie 1 New{onnect (NC) zakoneeylo sie pelmm dehiutem 24. 162011,
sty dwigzane ¢ iym procesom welicla na NC wymosly 105,004, 00
2017 Uchwaly Zarzadu rozpoczeto nowy projokt Ldniepracia s
prbilnyeh mPay 2 systemami platnoset kartowych™. Jfako darg zakofozenia g’ﬁﬁ‘%}é“ﬁ!ii
watepnie prevjeto 31122612,
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Chamkterveivia wybranveh pozvell Rachushy preeplvwdw drodkdw plenegnveh

poz ALG

eroiang siann voeliceed min o 444 79843

peizd, mado caynne D3 MO 5 B9 46 85
rozl, mie covone DL B2 P25 200,60
regh, méo covone KRG G _ 214 Z88 452

w2l e peynne KEC BE 3 BUs 1anbd
vovel, yeve e BUZ G18 THI 4%

L ry Dierne BZ 64 32050

Lorelre dot. voel. o covanveh BO M BT 42

) ) ey o o Rowsty wgidols va glelde £ 2 sl G TR
koredia Jdat, rozh wmén covomech: BO 178 EY2.00 1 2071 pver wirwie 7 e ubieghei)
i ) .. X , kamparnia reklamews rubomns w ozpsn
kosedia dot, rozl méAc ceymatvets B0 1ie 264 10 {iritpinsms v 20 prees sivaly o dt ulimgbichs

poz. AL i

inue korekiy _ T4 12366
wdpis atualizniacy WHAP - 28R 12368
soin shonsumowane prrer hosrhy weiiols ne gielde 4B 400 G




IV, Wybrane zagadnienia dotyezgee zawartyeh umdw

y
i

T

13

rrealizowanyeh transakeji, w tym dane dotyezace zatrudnienia.

Charakter | cel gospodarczy zewariych prrer jednosife wmdw mieawsglpdnionych
bitunsie w pakresic nieghednym do oceny ich wplvwu wa sytvaciy majathowg, j@ﬁ;‘.ﬁ‘?@s&%—{g i
wynik finansowy jedrosiii

M wystapl

Istotne transakcfe {wraz 1 ich hwotami) rawarte przes jednosthe ra innych warnnkach

nif ryrkowe e siroaamd powigcanymi, prez kidre rogamie i fednosthi powigzone oras:
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pewinowates de draglepe sopnle, provsposebiceyrn Inh provspewailislqerm, osedg vlgzang
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{8, fub
#f Jednoutky reelinglary pregram Swiadored pracowriogyoh po shresie ptrndrienis, sbierowany do
procownitw fedwoohi fub inngf fednoithi bpdges] jednosthy powigoamg w siesenke do tef fednosds
- sorgy 3 informaciami akreilgigoymi charalier tvoh fransakcii,

Mig wystapily.
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Zatradmienie wyniosio 11 o30b, 2 ozego wezyscy 10 pracownioy amvsiowl,
Wynagrodienia, Iqeznle ¢ wynagrodzenienm [ pyvkn, wyplacone fuh naleine osohom
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spofek handgiowych {dln katdef grupy osobno} co rok obrotowy,
a’  Farugdewi Spélki
Woenmgrodzonic state miesigerne zg. 7 amows v 11042011 pomiedey PWA BOC P
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&' Rudiie Nadzorczef
Mie wystapily,
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_ I
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pozosiale g
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informacje dotyczace pordwnywalnoéci.

Informucie o pnavogeyeh pdarzerioch dotveggeyeh ap wbleglych ujeryel w sprawozdanin
Sinansowyn roki obrotowege, w tym o rodzaje popelaionego bledn oraz kwocie korekiy.,

7. zwskicm {strata} 2 lat ublegiveh sostely rozliceone nastepuigee pogyele:

toprojeit (Budowanic wizerunke o™, Koszty powimny  obelazyd wvnil finansowy
vhrosy kindy zosialy ponlesione 2008 Caly wartedd ma deten 0101 011w kwocic
§19.294,10 rezlicrone » wyaikiem Hransowym 7 lat ubjeglvch w 201 ir.

2. %{mﬁ}' pwigzane z proba welicie spdtki na gislde zakeficzone w 2008 shakiem
negatywaym w wysokoder 178872000 W 2001n calg 19 bwotg rozliczono 2 wynikism
finansowyn » las ubzeglveh,

3. AEHTY j%; Fa JUi0rw kwocte 2381264 dob lwenedi na Program Komputerowy
mystem mPay’, prg*s jetegn pa stun w 2008, kidry pocscgthows amorivzowano ne 24 me
v, inoud 2010 Uchwalg Zarzadu zmieniono okres smortyzachi do 10 s

?@:ﬁf%ﬁg program ten,  sianowl eloment §jest zwigzany 2 pracami rozwolowymi.
krowe zg, 2 Ulstaws o Rachunkowoscl sa amortvzowans pa 80 mecv. 16 malesalo

wednoleid okres umorzenia dla tyel skiadnikow maigtku e 5 I g0
poskutkowale obowlgrkiem skorypowania  wnorzenia za 2010 popreer
doksicuowanie umerzenia 1 roeliczenie ¢ wynkiem fnansowym 2 it

shieghvch w201 1r

fuformacie o inocigoych pderiemiach, jekic nastapily po dafu  Bilansewym, o
wiewwzglpdmionyck w sprawordania finansowyem,

Mg wysianily.
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frem meeiod wyceny orur pmigs sposebu sporpgdianin sprowsidesia finausowege, jeieli
wywiernjg one Isioiny wplyw nu sytuacly majgthown, flnansowg | wynik finapsowy
jeduosthi, ich provezyay § spowodowang codonami Bwely wysikn fineusowego oraz
wenian w kapitale {fundusca; wlasaym.

Zmisna chresa amortyzac dla licencii na Program Komputerowy L System mPay”™

Pontiowas program Len jost zwiazany w 7 pracams rozwojowvmi, kKidre zg. u Lstawg &
Rachunkowodel sa amaortyzowane HU0m-cv, 10 wednoelicono okres umorzema dla obe
skladnikdw majatho na 3 k. Zmiana w2011 dotyeeyta olresu od 2010

Informacie liczhowe japewnigigoe pordwaywalnoest denych sprawoudanic finpnsowege
za rok poprredzaiqoy e sprawoidaniem 1o rok obrofowy.

N wystapily Zadng istome zomiany wplywaigee na pordwnywalnose,

Informacie o wspolnyveh przedsigwzigeiach.
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informatcie o wspdlaveh przedsipwrigeiach, kidre nie podlegaly konsolidacii, %
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w hapitale fnk ogdlnef Hezhie glosiw w organie stanowigcym spafke wekaz ten powinien

rawierad tkis informacie o procencie udtialiw § stopais ndgialu w arrgdiania oraz e

syska fub siracie asito ek spotek za ostaini rok obrotowy.

Mic wystepuja.

Jeteli jeduosika nie sporrgdze skonsofidowanego sprawopdania finansowege, korzysinjac

re swoinienie lub wylgezed, inforsacis o:

&) pedstawle prawne] weay ¢ davyed yzosedninjgoymi sdsigpienie ed konsefidaci,

&} aapwhe | shedvibie Jednestl] sporcadiajyeel showsolfdewane sprawosdanle finansowe me wyiypm
szepelin prupy bepitefewe] vrag mishon Jego pablifaci,

e sodviawowrch welalniback skonemicsno-fingnsowych, charekiervaufgovel goataiposd jedsosited
grrncimyel w daape | alleplons roke abratawyn, tokich fok:
- wirtods provolodde pefie o sproedaly produkidw, towardw [ meterialdw seas proyehodiw
finansowerh,
- wynik flnansowy netto sray wartedd Lupituly wiaspege, ; podzivlem o grapy.
- wartnds whiynads freadveh,
- pEzEsising Focgey paTEEnisnie

Mig dodvezy.
Informacie of
#t} manwiz | xéednibly jednosihi sporsgdiaigon] shonsolidewane spravwoerdante flnaniews sa fupoys

sperehin grapy kapiiaiowef, w kidee] skbad weliedyd spotha jeko jeduosika saleina,
ATM EA., (44186 Warszaws ul, UGrochowska Zla

B pewie | sledible fedmesthi sporggdosfare] shoeasollidowane sprawepdanie favaowe ao sainilsge
syreebdn grupy Repimlowsd, w skiod Rabeef woledsd spdlhe juke jedessthe celelve, walelgos)
Jesnocresnds do grupy Rapitadwef, o Rdbref mowa w 8L 2
Mie ma takie] Spolki

Informacie zwigzane z polaczeniem jednostek.

Polgezern nle wystgpily.

& + &

VI informacie dotvezyce kontynuoacji dzislalnosol,

Sprawozdanie  mensows  zostalo  sporzadzone  przy sadofeniv kostynuowania
dzialalnoded gospodarcze] preez jednosthe w dajace] sic preewideied proyvsalodel pra
nie istiigg okolicrnodct wskarujace na zagrogenic kontynuowanis preez nig
drialalnedel. Pomimoe straty va dany rok, Zarsad podetmuje detalonia majace na ocln
wevskanio preer Spdtke lepseyeh wynikdw fmansowyveh 1 jey akiualng strafegia

gwarantiie ie] wysterezajace drodk Drunsowe do kontyouagi deiahalnodel



Dodaikowym  zebezpieczeniem  konbnuasg]l  delalalnodor Spolkd jest deklaracia
waparcia fnansowego od  gldwnego 1 wigkszodoirwego dicjonaniusza ATM 34, e
pkres nie krdtszy niz do 31122012 zp. = tredeig Liste Wsparcls Finansowegn od
ATM B A ¢ 14032012

Inne istotne informacje mogace wplynad na ocene sytuacji
majathowei jednosthki,

Nie wystiepuia vadne dstolne indormacie . kb nic zostaly wawnione, a3 ke
mogivhy mied istotny walyw na oceng sytuacii majathowe] lednosth,
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Warszawa, 23 kwiecien 2012 Podpisy

Zarzad
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%pu&b preystapila do realizachi projekiu pod nazwy Masterlur d Biobile. Ridrego protoplasia
riwnler pod patronsiem MasterCard byla imq wvwi Pl Komaorka, wiasterard Mobile, w0
rasady dotyczacegs wspdlpravy Z orgam iacjany pletniczymi oraz bankami majgeed na eelu
amoziiwienic nzytkownikonm platnosc ma}bﬂﬁw T wykonywarie iransakcjl w puezet srodiiw
sgromadzonyeh na rachunkach bankowyeh, W ramach pierwszego elapu renlizacii projekiu
ursliownicy moga carciestrowad W syslemw mPay swolg kari ;séatméf ra. Driekd wpo maa
dostepne drodki oa wansske wo dowolnym  migiseu i czasie. Projekt przowidoie
wprowadzenie msad rogliczeniowych pomigdsy bankemi oraz oy uczesinikamd sysiemu
phainosel  kartowyeh  dostospwanyeh  do speeviiki plainodel  mekilnveh. W ramach
posyskamyeh srodkéw realizowano:

» intesracie systemu informatyernege mPay zosystemami inlosmat vernyind instytucii
finanzowyeh,

s wdrozenie zasad rgadnodci 2 certyfikate PULDSS,

s dodatkows integracis systemn informatywaego mPuy 2 systerami mlormaryezn I
aperatnro

£



Pogylvwnym efektem wyeh dzialan bylo ;‘:ﬂdp}mmg dwdch umdnw o wspdlpracy w 2001

g igdey m% i MasterCard, jednei dotvezaee] wapdlnyeh dziaian marketingowyeh, a
dz ugic) wspolpracy proy rozwiianiu systemu zdalnyeh plainodcl mobilnyeh na lyeang kwetg
aiemnyeh swiadezen 2 tego tyiufy pholn 00 ws. 2

Hozwd] w ramadch Mmsﬁ{%ega madely biznesowego

Spalka kontymuowaln negociecje zmivizajace do stinaiivowania wmowy 2 P sp, 7 o
operatorem  stect  telefonil komorkewep 1- MMohile § wakonczenie niezbednveh  prac
przysiosowaweryeh, Trwige prace nad ostatecznym hrzmienie ?;;_g‘%l‘a{su simowy pomdedsy
spofkarmi. mPay praysispi eoremiez do negociacli z windgeymi instytugiami finansow I,
celu podiaczenia ich systemow rovliczeniowych do nowsego standardu MasterCard mobile,
Jednocrednie trwa budows graficenego interieisu uzstkmm;ia mPay -~ aplikac)l instakosanc]
na telefonie do obstugl platnodcl mobtlnyeh, kore spolke camicrzs of dosid jesaore e
pierwazym polrocgu 2012 roku

MJ deinis od nowvch projekiow  w  okresie %pm’%’aﬂfﬁm%ﬁ}?ﬂ“ spotikn mPay 5.4
kontynucwala deialanda spreedazowe majaee na cely pueyskanie do wspdlpracy powych
minsl 1 rozEzerzenin a‘ﬂi‘axmm skeeptacii platnosel mobilnyeh w komunikaci puthlicznel oraz

patkowania, W okrest é'mxwzdéaﬂﬁ m mitay Emmw lz swoin sigd akoeptac]t bilelow
pomunikagyinyeh ;m;*%@xumt w miasiach, oferujac juz t ustuge w kilkunasm migstach w
Poine,

W 2011 roky praschndy m¥ay 54 ze sprzedazy wyniosly 2 367 9#lai3 24

W ohszarze transukeli mobiloveh gidwnym frddiem przychoddw Spolkl byly przy chody 2
tvinh:
e aprzedary doladowan telefondw pre-paud

a @

e spreedaky hiletdw komunikaci migiskie] orar pobierania oplat w strelaeh parkow

«  posrednictwa finansowego w postact privvizii od wartodel platnoset dokonywanyeh w
systemmie mbay.

# ushugl integracvine | widrodeniowe systemow slatmodet mobilnseh reulizowane dia
podmiotdw brandowsch

Negarvwnym wydarseniom mijajgeeso roku byl araa proez mifay hontrakiv na obshuge
srely plamego parkewania w Warszawie, najwickszego takiego miasta w Polses. Micstely
devyein ZIM przstarg zostal rovstrzyiniely 03 miskorzysc mPay s realizacie wmowy
powierzono inng fome.

;. Bziafalnodé badawezo — rozwojowa mPay A

*%yai‘kw w roku 7011 ponosila dulsze naklady na prace t0Zwojowe W cakrosie rOTWO
integracih systemu miay z bunkami | ostyviuciami finansowymi orieg Lontvouows ?a
gmm-uaid proieks inegracii systemu mPay £ oporatorem sicei Oranpge. Na konies
naklady poniesione na e projekty wyniosty odpowiednio PLN 3 871 915,04 dia nuegrac
henkami oraz PLN 668 814,61 i imegracli # operatorem sieed Orange. kiley vostal
kotorony 0FG7 2011

Lad



2. Zmdany w kapitale Akeyinym Spolki

{gdlem w oiggu roku 20T podniesionn kapital zakladowy o sumg 3 123 G00.00 71

3 PONIP- deislaloodc Zwigplhows

Worwinvku 7 nowa ystawa o ustugach plemiceyel, kor Sejm uchwalit w dniv 19 sierpria
2011 1 ktdra jest ’ﬁ"_}mkmm implementac]] uniing] dvrektvwy Payment Servige Directive
Py }’?é“e"'filﬁ doevzie o wapolpowolanin | preyvstapieniy do owiazky pracodawedw brani
ptatmiere; PONIP - Polskiel Organizacii %geha&&m@u% fnstvineii Platnodcl. Podstawowsym
celern Zwigzha jest ochrons %‘f;bﬁ*}?ﬂ%ﬁ} praw | oreprescntowante wisamveh dla zreeszonyeh
prdomkdns interestw woebor orpaadw administeacii publivenel, wwigekow zawodowyoh oraz
inmveh arpamizach @ instyil, Realizaciy nastepowat bedzie popracs

= Fajmowanie stanowisk | prezentowanie opinil we wszystkich sprawach zwinzanich 2
duiatalnosein Zwigrku i epo czbonkiw,

sentowanie stanowiska Zwigzky 1 jege cxlonkow wobeo organdw wlade
sstawodaw czed, administrac) palistwowe] i_m.gdm‘&:-_; b samorradowe | gk"h?‘-ﬁé‘ﬁ“ﬁf-%’?é

s W ww%pmwumm z  osobami.  instytuciom kealowymd o oras

ragranicznymi
prowadzgeyna dzialalnese wzakresie objgtym eelami statutowymi 2wk

s Orpanieowanie spothan srodowiskowyoh, serninariw 1 szkoelsn:

«  Ogpepe wdrazania i furkcjonowanla przepisdw prawayeh dwzwa@wi drialalnose
crionkow Swigrku;

o Wapdlprace 7 osobami sy mstytuciaml wozskresie zhicrania informacit | wymiam
Joswiaderen;

Dirieki uczestniczeniv w g:maic{?z&fzzim;h PONIP Zarzad m?‘*&y jest w stanie lepizg] proyaotowad
%p{a%kf—a do odgrywania roll Krajowe] Instytucil Platnicze] na nowo zdefinfowanym ryoka
ie minhmekizowad rvzvke brake wypeloienia werystkich zalecen Regulatora (RNF
i ?‘»Ai%z 1+ dotyezaee zasad, oplal za | wypelnienia obowigzkow rejestracyinyen,

esie wepolpracy xe wazystkimi operatorami GSM w Polsce, strategla Zarsgdu zakbads
%:mf’ puacie prowadzonyeh negociacih z Polska Telefonig Cyfrowa (T-Mobile) muaiacveh pa
celu jak najszvbaze podpisanie umdw o wspdlpracy 1 ustalenie korzyvsinege modelu rorbozen

dia bpﬂ‘ﬁxh

4, Miggrealizowsape cele emis}i skoji serii L

Yo owrglsdu ng ograticzone iéz*ﬂdki finansowe nie wdalo sip spdlee srealizowal treech
ostatnich celdw emisil a mianowicle: preeprowadzenic szersze) &nﬂpams murkelingowel.
ahowlavey zorganivowanct ozesol gr,efé:g.aagbmfbma, a w swigzku 7z uimsy kontzakiu w
Warszawie, 2z rozbudowy aktvwnodcl sprredazowel.

Podsumowijge, w dluzsze] perspekivwie, po realizacil porestate] czgsel celdw emisynyeh
tikze po znaczasym swigkszenin skali prowadzonci dzisdulnoscl, stablizach wynikdw
finanseaech, Spofka stamie sip atrakevinvin, polencialnym celem mwastyevinym, wo mose
spowodowal  werost zainieresowania ze strony  potenciainyeh  Imwostordw, Powyiszy




scenariusz, w przvpadke jepo realizacii, moze by¢ cickawa allernatywsy dla wjsola
inwestyeli prrez inwestordw dlugoterminowyeh, Koy wezmig wdrial w planowans; oboeone
prywiilng] ofercie skl

5, Aktualna i preewidyvwana sytuscja fnansowa Spolki

Wyniki finansowe 3pélki za rok 2011,
W 2011 roku preychody mPay SA ze spreedazy wyniosly PIN 2 367 916,33 | Glownvin
Fradlem prevehodéw Spalki bvly prayohody ¢ vt

o sorredazy doledowal telefondw pre-paid
»  sprredazy biletdw komunikacii migjskic] oraz pobierania ophst w srrefach parkowania

s posrednictwa finansowego w postaci prowizfl od warfodel platnodel dokonywanyeh w
systensie mPay.

Spotka w roka 2017 nadal ponostta nakdady na rozwd) gprogramewania systema integrag]
svatemu mPay 7 bankami”. Na kowee 2011 reku ruklady ponlesione ng wylworzenie logs
produkiu wyniosty PLN 3 871 915,04, Projekt zostals zakotweony 02012007 protokolem
sakonezeniz inwestvell | preekazanis do eksploatacii, W oksresie od 01 0201040 01072011
Spatka prowadeils prace awigeane z projekiem integracil sysiemw mPuy 2 Orange. Ma

01072011 nakiady poniesione na wytworzende tego projekin wyniosty PLN 668 81401

by 1w projekty zostaly zakohczene wynikism pozytywnym, @ uzyskany srodukt bedzs
wykorrystany no potrzsby  drindalposol gospodarcze] mPay 5.4 Zwowno pradukt jak
Pppracowywana  techoologie zostaly odpewiednio  udokumentovane,  Rosey  prac
romwoiowych zostang pekivte spodziewanymi preyehodami ze sprzedazy produklow,

Spotka zreafizwsda woroku operacyinym 2011 sratg w wysnkodel PLN - 309547879
i3,

Gidwnym ezyanikier, kidry syplynal na wyniki finansows oraz rentownosé Spdlks w 2011
roka, bela konjecznosé rovliczenia straty podatkowe] z lat ubieplveh, Kidra oboigzyia wynik
Spatki dodatkowym kosziem. Istomyin coynnikiom, kory wphvnal na oboizenie preychodos
 transakedi rozliczanveh preer mPay, byle utrata preez spotke komtrakin na obslugy stefy
platnego  parkowanis ze pomoog  telelonow komorkowyeh w Warszawic w o wyniku
nickorzysineps dln mPay rozslrzygnigela postgpowsnia pragtargowego prowadzonggo preey
Zarzad Dirdg Migjskich,

o

Suma bilunsowa Spotki (sumg akivwéw i pasywdw) na koniee rokn obrachunkowego 2011
wyniosls PIN 9 127 677,14,

Wysokost kapitalow whasnyeh Spotki jednostki wyniosls na koplee roku obmehunkowego
PLM 7 R72 27434

Kapital zakiadowy Spolki wynosit na koniec roku obrachunkowege 2011 PLM 27 400 G060,
Niepokryta strata za rok 2011 oraz lata ubleglte wyniosha PLN -14 527 725,70,

W eakeesie wipolpracy 2 bankami strategia Zarzadu zaklad praylacrenie kolejryeh bunkow
jake Zrodet pienigdza ores zaoforovwemic ushug rocliczania transake]l me-platnodel obeenym na
rvaku Agentom Roliczeniowym w medelu outsourcinge lub podwykonawey. prey Scisicf
wspolpracy 7 MasterCard w ramach projekiu MasterCard Mobile.




Oeena psingnigtege wynike finapsewege w 2017 voku

mPay SA jest spilka, kidra jeko plerwsza rorpoczgls komerevine wdrozeniz usiug na
WOZESIVITL CHIpIE reZwalu g}iatmk% ﬂhﬁﬁ;ii}}ﬁi w Polsce. Zrealizowana strute ne dzindalnodol
speracvingl w oroku 2001 wynika 2 Konlecrnosel poniesiciia mierbgdny ol nakladow na

wilrnzenie | rozwdl portfela produkrdw & ustugl platnescl na ryaku.

Zarzad rekomenduje pokrycie straty za vok 2011 w wysokode! FLIN - 3 095 478,79 z zyshow
lat nastepiyveh.

Wy Zarcgde realizaciy w latach nastgpnyeh przy choddw porwalaigoveh na poknyoe straty 2
11%: poprzeduich 1 siraty zresliowane] praez Spotie woroku 2011 bodele pohwe oy
paloleniu g}wﬁg&mm nrzer. Spolke odpowiedniego fipansowanie nigzbgdnego na realizacie
padsimwowyeh celdw jei driatalnoset do ktédrveh ja powolano.

Crvoaikiem pozwalgaeym nu AEREZEY wrrost prevehodow Spolks bedzie usia enie trwalopo
sndel “a‘sa‘g’su}gii -z wszrystkimi operatorami O$M w Polsce 1 podpisanie stesownyeh
s o wspdlpracy « bankami | Instvtucjami fisansowymi.

Wozakrosie uag}a}i;’tmm ze wzystkimi operatorami GSM w Polsce. sirategia Farzadu wakiada
kontynuagie prowadzonych nepnejacil 7 Polska Tetefonia Cvirowa {Era) majacyeh na eelu jak
najsovbsze podpisanic nmow o wspolpracy i ustalenie korzysimegs m adelu roziicsen dia

Spotki.

W orakresie wspdlpracy « bankami stravegia Zavzadi zakhuda mrzvlacsenie koleinyeh Bunkow
juko fedddel plenigdzs oraw racterowanie ushuy rozliczania transakejl m-platnose aheenym 04
rynku Agenrom Rozliezeniowym w models outsourcingu b podwykonasey.

5. Dodathewe Infermacie
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Seatka  nic posiada wshejl wlasmyeh.  instrumentdw  Dnansowych orez pap
wariodciowych.

Zaread Spotki

£



