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I. PISMO ZARZADU

Spotka mPay S.A. opracowata i rozwija ustugi pfatnosci mobilnych, ktdre pozwalajg na realizacje |
rozliczanie platnodci dokonywanych za pomoca telefonu komdrkowego [(tzw. m-platnosci). Na
podstawie zgody Prezesa Narodowego Banku Polskiego mPay petni role Agenta Rozliczeniowego,
niezaleinego od innych uczestnikéw rynku m-platnosci i zgodnie z art. 67 ust. 1 ustawy z dnia 12
wrzeénia 2002 roku o elektronicznych instrumentach pfatniczych (Dz. U. Nr 169, poz. 1385) prowadzi
system autoryzacji i rozliczen. Zgodnie z ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 roku o ustugach ptatniczych
dziatalno$é mPay jest kwalifikowana jako dziafalnos¢ Krajowej Instytucji Platniczej. W dniu 24 kwietnia
2012 roku spotka zlozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnoéci w charakterze Krajowej Instytucji Platniczej. Tym samym rozpoczeta sie
wiaéciwa procedura, ktorej celem jest uzyskanie akceptacji wniosku spétki | wydanie zezwolenia przez
KNF,

Szanowni Akcjonariusze | Inwestorzy,

Zarzgd mPay S.A. ma przyjemnos¢ podaé do publicznej wiadomosci Raport roczny za rok obrotowy
2012, tj. za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. W niniejszym Raporcie zostaly
zaprezentowane wybrane dane i wyniki finansowe wraz z informacjami dotyczacymi aktywnosci Spoiki.

Rok 2012 to przede wszystkim sukcesywne realizowanie zatozonej w dokumencie informacyjnym
strategii rozwoju sprzedazy ustug integracyjnych w obszarze systeméw platnosci mobilnych oraz
rozbudowy sieci akceptacji w miastach wspotpracujacych. Spétka dalej uczestniczy wspdinie z
MasterCard przy projekcie nowego schematu dla zdalnych ptatnosci mobilnych pod nazwg MasterCard
Mobile. Celem tego projektu jest zbudowanie paneuropejskiej platformy akceptacji mobilnych
ptatnodci, realizowanych przy uzyciu telefonu komdrkowego bezposrednio z karty platniczej
MasterCard/Maestro uzytkownika. MasterCard Mobile to standard technologiczny i procesowy dla
zdalnych ptatnoéci mobilnych rozwijany przez firme MasterCard we wspétpracy z bankami i
instytucjami ptatniczymi w Europie.

Waznym wydarzeniem w rozwoju Spotki byto takie ziozenie wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego
o wydanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w charakterze krajowej instytucji pfatniczej.

Istotnym czynnikiem, ktéry wptyngt na wyniki finansowe mPay S.A. w 2012 roku byfa utrata przez
spotke kontraktu na obstuge strefy ptatnego parkowania za pomocg telefonéw komérkowych w
Warszawie, w wyniku niekorzystnego dla mPay rozstrzygniecia postgpowania przetargowego
prowadzonego przez Zarzad Drég Miejskich. Wyniki finansowe przedstawione zostaly w dalszej czesci
raportu. Zachecamy do zapoznania sie z kolejnymi czesciami Raportu Rocznego.

Z powazaniem, g
| /
/ :
igtr cki

arsi

Prezes Zarzadu mPay S.A.
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II1.

WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE

POZYCJE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
ROK 2012 WRAZ Z DANYMI POROWNYWALNYMI

PLN EUR
W?ﬂ&eﬁéfﬁieﬂie 01.01.2012 £01.01.2011 01.01.2012 k 01.01.2011
31«1.2’?.2312 31,12“‘2011 31.12:2012 31112‘:293;3-,
Przychody ze sprzedazy 2540 359,50 2567916,33| 608 673,45 620 254,66
Zysk (strata) ze sprzedazy -1631477,58| -1792496,03| -390 904,15 -432 959,60
g;Z§a§ér:;?} na dziatainasci 135094086 177259331 -325843,60| -428 152,29
Zysk (strata) brutto -1347 648,90 | -1 858 678,79| -322898,43| -448 945,39
Zysk (strata) netto -1347 648,90 -3095478,79| -322 898,43 -747 682,13
igf;gi@gﬁ?fggggﬁl;‘gm z 3609 295,27 - 1648 491,40, 864 791,85 -398 176,71
§§?§f§?§é§§Zi@ii?fgﬁéf z 393980832  -439449,93| -94398321) -106144,76
gfi@ﬁ‘gg@?fﬁ;ﬁf&g?ﬁm z 48790,83| 2526 724,8 11 690,35| 610 305,26
Przeplywy pieniezne netto razem |  -281722,22| 438 783,47|  -67 501,01| 105 983,79
Aktywa trwate 5 550 230,64| 3282 526,96 1359823,55, 743 191,22
Aktywa obrotowe 2272631,70] 5845 150,18 555 900,32 1323 390,28
Naleznogci diugoterminowe 37 500,00 37 500,00 9 172,74 8 490,31
Naleznosgci krotkoterminowe 405 456,41 680 788,19 99 177,24 154 13,07
Kapitat wlasny 6524 625,401 7872274,30 159596531 1782 347,92
Kapitat podstawowy 22 400 000,00 22 400 000,00| 5479 183,99 5071 545,01
Zobowiazania krétkoterminowe | 1162 155,82|  830373,98| 284 270,78| 188 003,53
Zobowigzania diugoterminowe 33 221,40 55 508,26 8 126,17 12 567,53

Sposéb przeliczenia wybranych danych na walute EURO:

Powyzsze dane finansowe za 2011 i 2012 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:
e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow zostaly przeliczone przy uzyciu kursu Sredniego ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na dzier 31.12.2012, wynoszacego 4,0882 PLN/EUR, oraz na dzien 31.12.2011

r. wynoszacego 4,4168 PLN/EUR

e  poszczegdine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych zostaly przeliczone
wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzied kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2011, wynoszgcego
4,1401 PLN/EUR oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2012, wynoszacego 4,1736 PLN/EUR,
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IV. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA
ROK 2012

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2012 rok stanowi zatgeznik nr 7 do Raportu Rocznego.

Komentarz Prezesa Zarzadu do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Spotki za rok 2012 i wynikéw
finansowych osiggnietych w 2012 roku.

Przychody ze sprzedazy osiggnigte przez spotke mPay S.A. w calym roku obrotowym 2012 wyniosty
2 540 tys. zt. i byly na zblizonym poziomie do przychodéw roku poprzedniego (2 567 tys. zi). Na spadek
przychodéw miato wplyw niekorzystne dla mPay rozstrzygnigcie przetargu na obstuge platnodci za
parkowanie w Warszawie skutkujgce zakoriczeniem umowy z Zarzadem Drog Miejskich w Warszawie
{ptatnosci za parkowanie w Warszawie stanowity 74% wartosci transakcji za parkowanie w systemie
mPay). W wiekszoéci pozostatych typéw transakcji obstugiwanych przez system mPay odnotowano
wzrost wartosci transakeji (pfatnosci za bilety - wzrost 0 15%, ptatnosci w internecie — wzrost o 31%,
dotadowania telefonéw na karte — spadek o 16%, przekazy migdzy uzytkownikami — wzrost o 18%).
Zakonczenie obstugi pfatnosci za parkowanie w Warszawie spowodowato 11% spadek liczhy
uzytkownikéw co miesigc wykonujacych przynamniej jedng transakcje.

Strategicznym celem mPay S.A. poprzez ktéry Zarzad budowat warto$c Spotki dia jej Akcjonariuszy jest
upowszechnienie platnoéci mobilnych na rynku masowym w Polsce, poprzez zaoferowanie
uzytkownikom uniwersalnego, tatwego i bezpiecznego w uzyciu instrumentu pfatniczego przy
wspolpracy z operatorami telefonii komérkowej, wybranymi bankami oraz instytucjami pfatniczymi.

Ptatnoéci mPay bezposdrednio w ciezar karty platnicze]

W roku 2012 Spétka nadal realizowata projekt pod nazwa MasterCard Mobile, ktérego protoplasta
réwniez pod patronatem MasterCard byfa inicjatywa Pta¢ Komdrka. MasterCard Mobile, to zasady
dotyczacej wspélpracy z organizacjami pfatniczymi oraz bankami majgcej na celu umozliwienie
uzytkownikom ptatnoéci mobilnych wykonywanie transakcji w poczet srodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych. Uzytkownicy mPay po zarejestrowaniu swojej karty platniczej
MasterCard/Maestro lub karty Visa/Electron pfatnosci dokonujg poprzez podanie numeru telefonu i
kodu bezpieczeristwa karty CVV2/CVC2/mPIN. Tym samym transakcja dokonuje sig w cigzar karty
uzytkownika. Ponadto uzyskanie petnego certyfikatu PCI DSS na poziomie QSA potwierdza
bezpieczenstwo przetwarzania i przechowywania danych kart ptatniczych oraz danych ich wiasciciell w
systemach informatycznych Spotki mPay.




RAPORTY ROCZNY ZA 2012 ROK
MPAY S.A.

Zlozenie przez mPay S.A. do Komisii Nadzoru Finansowego wniosku o wydanie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w charakterze Krajowe] Instytucii Platnicze].

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Spdtka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o wydanie
zerwolenia na prowadzenie dziatalnosci w charakterze krajowej instytucji platniczej. KNF nadal
kontynuuje postepowanie oceniajgce wniosek - mPay S.A. kontynuuje dziatalno$¢ na podstawie
art.171 ust.2 ustawy o ustugach platniczych.

Zmiana skiadu akcionariusz mPay S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania mPay S.A. posiada takze informacje z dnia 28.01.2013
roku, w ktérym do spétki wpltyneto zawiadomienie o nabyciu akcji Emitenta z dnia 25.01.2013 roku,
ztozone w trybie art. 69 ust. 1 przez ATM S.A. Tym samym ATM S.A. posiada 42.927.227 akcji mPay S.A.
co stanowi 95,8 % udziatu w kapitale zaktadowym mPay S.A. i 95,8 % liczby gloséw z tych akcji w
ogdlnej liczbie gloséw. ATM nabyla akcje w zwiazku z likwidacjg majgtku mPay International Sp. z 0.0.
O zaistnialym zdarzeniu Spotka powiadomita Komisje Nadzoru Finansowego w formie o$wiadczenia
ATM z dnia 28 stycznia 2013r.

Podpisanie umowy miedzy mPay S.A. a Polska Telefonig Cyfrowg S.A.

Spétka mPay S.A. w dniu 7 listopada 2012 roku podpisata umowe na czas nieokreslony z Polskg
Telefonia Cyfrowa S.A., operatorem T-Mobile i Heyah. Celem tego porozumienia jest okreslenie zasad
wspbtpracy migdzy Spétkg a PTC zwigzanych ze $wiadczeniem przez mPay ustug pfatnosci mobilnych
na rzecz abonentéw operatora oraz umozliwienie uzytkownikom usiugi dostepu za posrednictwem
sieci komédrkowej PTC do systemu ptatnosci mobilnych mPay. Komercyjne uruchomienie ustugi ma
nastgpi¢ w 2013 roku.

Nawiazanie porozumienia miedzy mPay S.A. a FACS

W dniu 15 listopada 2012 roku mPay S.A. wraz z Fundacja na Rzecz Zaawansowanych Studiow
Komputerowych dziafajgc w ramach powigzania kooperacyjnego pt. ,Wspdlnota na rzecz rozwoju
innowacyjnych metod platnoéci” zlozyla do PARP wniosek o dofinansowanie projektu w ramach
dziatania 5.1 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, osi priorytetowej Dyfuzja innowacji
Wspieranie powigzan kooperacyjnych o znaczeniu ponadregionalnym”.

Szesnaécie instytucji podpisato umowe o wspdipracy, ktorej celem jest stworzenie platformy
informatycznej do obslugi elektronicznych instrumentow platniczych nowej generacji bedace]
uniwersalnym systemem autoryzacji i rozliczania transakcji bezgotowkowych wykonywanych przez
uiytkownikéw platformy na rzecz jej partnerow zaréwno w tradycyjnym punkcie sprzedazy, w
internecie lub z wykorzystaniem telefonu komérkowego.




RAPORT ROCZNY ZA 2012 ROK
MPAY SA,

Platforma przeznaczona jest przede wszystkim dia firm z sektora matych i Srednich przedsiebiorstw,
takich jak: punkty handlowe i ustugowe, firmy jednoosobowe, mobilni przedstawiciele handlowi i
stuzby administracji publicznej pobierajace oplaty od obywateli poza siedziba urzedu.

Poprzez udzial w tym projekcie zostaly potwierdzone wysokie kompetencje technologiczne mPay na
rynku ptatnodci mobilnych.

Rozwoi w ramach istnieigcego modelu biznesowego

Jednoczeénie z pracami nad nowym zakresem ustug mPay w obszarze akceptacji kart platniczych na
urzagdzeniach mobilnych trwa budowa nowego interfejsu graficznego systemu mPay przeznaczonego
dla jego uzytkownikéw. Prace nad nowym interfejsem dziatajgcym w oparciu o mobilny Internet i
graficzne aplikacje instalowane na telefonach uzytkownikéw nadal trwajg, a spotka oczekuje ich
ukoriczenia | uruchomienia nowej ustugi do konca drugiego kwartalu 2013 roku.

Spotka mPay S.A. kontynuuje dziatania sprzedazowe majgce na celu pozyskanie do wspoipracy nowych
miast i rozszerzenia obszaru akceptacji ptatnosci mobilnych w komunikacji publicznej oraz parkowania.
Na koniec roku 2012 ptatnosci spotki mPay za bilety dostepne sg w 12 miastach, a pfatnosci za
parkowanie w 15 miastach. Ponadto istnieje mozliwosc zakupu biletu poprzez system mPay w
Warszawskiej Kolei Dojazdowej, jak rowniez biletéw kolejowych przewoinikéw, ktére obstuguje TK
Telekom w aplikacji Bilkom.

W 2012 roku przychody mPay SA ze sprzedazy wyniosty 2 540 tys. zi.

Przychody ze sprzedaiy osiggniete przez spdike mPay S.A. w 2012 roku sg mniejsze niz w roku 2011 0
27,5 tys. zi. Na wynik ten najwiekszy wplyw mial spadek sprzedaiy oplat za parkowanie. Jest to
konsekwencjg decyzji Zarzadu Drég Miejskich w Warszawie o wyborze innego niz mPay operatora
ptatnodci za parkowanie na terenie Warszawy.

W obszarze transakcji mobilnych gtéwnym Zrédiem przychoddw Spétki byly przychody z tytutu:
+ sprzedazy dotadowan telefondw pre-paid
e sprzeda?y biletéw komunikacji miejskiej oraz pobierania optat w strefach parkowania

e posrednictwa finansowego w postaci prowizji od wartosci ptatnosci dokonywanych w
systemie mPay

e ustugi integracyjne i wdroZeniowe systeméw platnosci mobilnych realizowane dla podmiotow
branzowych.

W listopadzie 2012 roku zostat zmieniony Regulamin ustug $wiadczonych dla uzytkownikow systemu
mPay. Zmiana podyktowana byta koniecznoscig dostosowania Regulaminu mPay do ustawy o ustugach
ptatniczych. Poczawszy od 1 grudnia zmieniono Cennik ustug. Wprowadzono m.in. opfate miesigczng w
wysckosci 2 zt za korzystanie z konta mPay. Od uzytkownikéw, ktérzy podtaczyli kartg ptatnicza jako
irodio srodkéw na ptatnoéci oraz tych ktdrzy korzystaja aktywnie z przedptaconej portmonetki w
koncie mPay opfata nie jest pobierana. Wprowadzenie opfaty ma na celu zachgcenie do korzystania
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przez uzytkownikdw z karty jako Zrédia pieniedzy na ptatnosci. Optaty od uzytkownikdw beda stanowid
przychod mPay,

Zarzad mPay S.A. caly czas kontynuuje rozpoczete w drugim kwartale 2011 roku dziatania majace na
celu pozyskanie dla Spdtki dodatkowych Zrédet finansowania do czasu uzyskania odpowiedniej skali
przychodow pozwalajacych na samodzielne finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki | wypracowanie
odpowiednich zyskéw. W zwigzku z tym procesem Zarzad przeprowadzit cykl spotkan z kilkoma
potencjalnymi inwestorami, w wyniku czego na koniec 2012 roku jedna z instytucji finansowych
wyrazita zainteresowanie inwestycjg w spotke mPay S.A. Spdtka nadal prowadzi rozmowy | negocjacje
z potencjalnym inwestorem, a w przypadku gdy zostang one zwiefczone porozumieniem, spotka
poinformuje o tym fakcie w osobnym raporcie.

Spoika w roku 2012 ponosita dalsze naktady na prace rozwojowe w zakresie rozwoju integracji systemu
mPay z bankami i systemami kartowych oraz zakonczyta projekt integracji systemu mPay z operatorem
sieci Orange. Na koniec 2012 nakfady poniesione na te projekty wyniosty odpowiednio PLN 807 606,85
zt dla integracji z systemami kartowymi.

W zwigzku z nowg ustawg o ustugach platniczych, ktérg Sejm uchwalit w dniu 19 sierpnia 2011 i ktéra
jest wynikiem implementacji unijnej dyrektywy Payment Service Directive, mPay powziat decyzje o
wspét-powotaniu i przystgpieniu do zwigzku pracodawcow branizy pfatniczej PONIP - Polskiej
Organizacji Niebankowych Instytucji Ptatnosci. Podstawowym celem Zwigzku jest ochrona wspélnych
praw i reprezentowanie tozsamych dla zrzeszonych czfonkéw intereséw wobec organdw administracji
publiczne], zwigzkéw zawodowych oraz innych organizacji i instytucji.

Dzieki uczestniczeniu w posiedzeniach PONIP Zarzad mPay jest w stanie lepiej przygotowac spotke do
petnienia roli Krajowej Instytucji Platniczej na nowo zdefiniowanym rynku i jednoczesnie
minimalizowa¢ ryzyko braku speiniania wszystkich zalecert Regulatora (KNF i NBP) dotyczace zasad,
optat za i wypetnienia obowigzkow rejestracyjnych.

Spotka nadal kontynuuje aktywny udziat w pracach PONIP, a prezes zarzadu mPay petni od kwietnia
2012 roku funkcje prezesa zarzgdu PONIP. Jego kadencja uptywa w kwietniu 2013 roku.

Z powazaniem, /

8
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Piotr Warsicki

Prezes Zarzadu mPay S.A.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig MPAY S.A.

1.1.1. Ryzyko nieprzewidywainego popytu na ustuge pfatnosci mobilnych

Rynek pfatnosci mobilnych w Polsce znajduje sie na wczesnym etapie rozwoju. W 2012 roku
rozpoczeto dziatalnoéé kilka nowych podmiotéw, ktore zapowiedziaty uruchomienie swoich systemow
ptatnoéci mobilnych. Najwigksze banki detaliczne w Polsce rowniez zapowiedzialy start swoich
rozwigzai w 2013 roku. Nadal istnieje jednak ryzyko, iz ustuga ptatnosci mobilnych nie spotka sig z
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dostatecznym zainteresowaniem u uzytkownikdéw oraz sprzedawcow, gwarantujacym osiggniecie
przez mPay zakladanej skali i poziomu rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Nalezy jednoczeénie zauwaiyd, ze w opinii wielu niezaleznych instytucii badawczych, rynek platnosci
mobilnych na éwiecie ma przed sobg bardzo dobre perspektywy wzrostu. Ponadto, ptatnosci mobilne
faczg rozwigzania funkcjonujace na rynku platnosci oraz na rynku ustug mobilnych. Poprzez $cistg
wspdliprace z operatorami sieci komérkowych mPay posiada unikalne kompetencje, co podnosi
prawdopodobieristwo generowania przez mPay znacznych przychodéw w przysziosci.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z kiuczowymi pracownikami

Pracownicy mPay posiadajg wysokospecjalistyczng wiedze, umiejgtnosci i doswiadczenie w zakresie
systemow platnosci mobilnych. Ewentualna utrata ktéregokolwiek z kluczowych pracownikéw moze
niekorzystnie wplynaé na dziatalnos¢ operacyjna Spotki oraz zbudowang siatke biznesowych relacji z
instytucjami finansowymi i operatorami sieci GSM, Co wiecej, ewentualna utrata pracownikow wigie
sie z koniecznoécia rekrutacji, przeszkolenia i przygotowania do pracy przez mPay nowych 0sob, co w
polaczeniu z wysokimi wymaganiami dotyczacymi technicznej wiedzy pracownikow mPay moze
skutkowac wzrostem kosztéw prowadzonej dziatalnosci.

mPay minimalizuje ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami poprzez odpowiednie zarzadzanie
zasobami ludzkimi. mPay wdrozyt program opcji menedzerskich i planuje wdrozy¢ system premii dla
pozostatych pracownikdw w celu ich motywacji.

Pod koniec 2012 roku wspdiprace z mPay zakonczyt dotychczasowy Dyrektor ds. Rozwoju
Oprogramowania, wspdtautor systemu informatycznego spotki. Podjete przez Zarzad spotki Srodki
pozwolity na szybkie zastgpienie tych kompetencji poprzez awans wewnetrzny doSwiadczonego
inzyniera dzialu IT mPay.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju mPay

Woczesna faza rozwoju mPay rodzi ryzyko, iz w kolejnych latach skala dziafalnosci operacyjnej moze nie
pozwoli¢ na osiggniecie dodatniego wyniku finansowego.

Kolejny rok uczestnictwa w inicjatywie MasterCard Mobile daje mPay szansg na istotng poprawg
osigganych wynikéw finansowych. Zgodnie z oczekiwaniami Zarzgdu, nowy system ptatnosci
mobilnych, integrujgcy wiekszoé¢ ogolnopolskich bankéw wydawcéw kart pfatniczych oraz wszystkich
czterech najwaizniejszych operatoréw sieci telefonii komérkowej, w istotny sposob przyczyni sig do
spopularyzowania pfatnosci za posrednictwem telefonu komérkowego w Polsce oraz pozwoli mPay
osiagna¢ skale dziatalnoéci gwarantujgca realizacje zakfadanego poziomu rentownosci.

1.1.4.  Ryzyko zwigzane z prowadzeniem systemu autoryzacji i rozliczen oraz
peinieniem funkcji Agenta Rozliczeniowego
mPay prowadzi dziatalnoéé¢ Agenta Rozliczeniowego w rozumieniu ustawy z dnia 12 wrzesnia 2002 1. o

elektronicznych instrumentach pfatniczych (Dz.U. 2002, nr 169, poz. 1385 z pdin. zm.) oraz zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach pfatnosci i
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systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami prowadzi
system autoryzacji i rozliczen.

Zgodnie z przepisami ustawy o ustugach platniczych z dnia 19 sierpnia 2011 roku (Dz.U. z 2011 nr 199
poz. 1175}, mPay dziata jako Krajowa Instytucja Platnicza swiadczgca na rynku ustugi ptatnicze.

Ustawa ta okresla warunki $wiadczenia ustug pfatniczych przez wszystkich dostawcéw uslug
platniczych, wskazuje prawa i obowigzki stron wynikajgce z umow o Swiadczenie ustug pfatniczych, a
takze zakres odpowiedzialnosci dostawcow z tytutu wykonywania ustug pfatniczych oraz wprowadza
zasady prowadzenia dziatalnosci przez instytucje ptatnicze i biura ustug ptatniczych.

Krajowe instytucje pfatnicze $wiadczace ustugi platnicze zostang objete nadzorem Komisji Nadzoru
Finansowego (KNF). Prowadzenie dzialalnosci w charakterze krajowej instytucji ptatnicze] wymaga
uzyskania zezwolenia KNF, Krajowe instytucje ptatnicze, biura ustug ptatniczych, spotdzielcze kasy
oszczednoséciowo — kredytowe oraz Krajowa Spofdzielcza Kasa Oszczednosciowo — Kredytowa, w
przypadku $wiadczenia ustug platniczych bedg zarejestrowane w  Elektronicznym Rejestrze
Ustugodawcow Ptatniczych (eRUP), ktéry bedzie dostepny na stronie internetowej KNF.

Dziatalno$é mPay jest kwalifikowana jako dziatalno$¢ Instytucji Platniczej. W dniu 24 kwietnia 2012
roku spétka ziozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci w charakterze Krajowej Instytucji Platniczej. Tym samym rozpoczela sie wiasciwa
procedura, ktérej celem jest uzyskanie akceptacji wniosku spotki. Zasady nadzoru nad biurami ustug
platniczych sg okreslone m.in. w art. 129 ustawy o ustugach platniczych. Biorgc pod uwage diugi
proces uzyskiwania zezwolenia oraz konieczno$¢ sktadania dodatkowych informacji ze strony mPay w
toku tego procesu, Zarzad spotki przykiada najwyzszy priorytet dla tego dziatania i dba o to by sposob
komunikacji mPay z Komisjg Nadzoru finansowego przebiegat sprawnie i z zachowaniem terminow
ustawowych na udzielenie dodatkowych informacji na wniosek Urzedu.

Przedsiebiorcy prowadzgcy dziatalno$¢ w zakresie ustug pfatniczych w dniu wejscia w zycie ustawy
moga te dziatalnoéé kontynuowaé bez zezwolenia lub wpisu do rejestru przez okres 6 miesiecy. Jezeli
w tym czasie przedsiebiorca zlozy do KNF wniosek o wydanie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci
w charakterze instytucji platniczej lub wniosek o wpis do rejestru biur ustug platniczych, bedzie mogt
kontynuowat¢ dziatalno$¢ na dotychczasowych zasadach do czasu rozpatrzenia wniosku.

mPay w okresie przejéciowym od wejscia ww. ustawy w Zycie do dnia zlozenia wniosku podiat
dziatania majgce na celu dostosowanie swojego modelu dziatania oraz rozwigzan organizacyjnych,
ktére mialy wypetni¢ wszelkie wymagania ustawy i niezbedne do zlozenia przez spotke wniosku o
wydanie zezwolenia przez KNF na dziafanie w charakterze Krajowej Instytucji Ptatniczej.

KNF odmawia wydania zezwolenia, o ktérym mowa w art. 60 ust. 1 ww. ustawy, jezeli:
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1) osoby, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1 pkt 8 i 9, nie dajg rekojmi ostroinego i stabilnego
zarzadzania instytucia platnicza,

2) wnioskodawca nie posiada kapitatu zatozycielskiego w wysokosci okreslonej w art. 64 ust. 1 pkt 1
lub nie posiada w wymaganej wysokosci srodkéw finansowych przeznaczonych na fundusze wiasne,

3) rozwigzania organizacyjne, o ktérych mowa w art. 64 ust. 1 pkt 3, nie zapewniajg ostroznego |
stabilnego zarzadzania dziatalnoécig w zakresie Swiadczenia ustug ptatniczych,

4) $rodki finansowe na pokrycie kapitatu zatozycielskiego pochodza z kredytu, pozyczki albo w inny
sposdb sg obcigzone lub pochodza z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet,

5) plan finansowy lub program dziatalnosci nie zapewniajg zdolnoéci krajowej instytucji ptatniczej do
wykonywania zobowigzan wynikajacych ze $wiadczenia ustug ptatniczych,

6) bliskie powigzania miedzy wnioskodawcg a innym podmiotem stanowig przeszkode w skutecznym
wykonywaniu nadzoru nad krajowa instytucjg ptatniczg

7) przepisy prawa panistwa innego niz parstwo czlonkowskie majace zastosowanie do co najmniej
jednej osoby fizycznej lub prawnej, z ktérg wnioskodawca ma bliskie powigzania, lub trudnosci
zwiazane z egzekwowaniem tych przepiséw uniemoiliwiatyby skuteczne wykonywanie nadzoru nad
krajowa instytucja ptatnicza.

Zarzad mPay dofozyt wszelkich staran by ww. wniosek ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego bylo
kompletny i spetniat wszystkie wymagania ustawy oraz wytycznych Urzedu,

Prowadzenie dziatalnoséci w charakterze Agenta Rozliczeniowego i Krajowej Instytucji Platniczej przez
Spotke uzaleznione jest od wypelniania obowigzkéw nalozonych w/w ustawami. Zwrdcic nalezy
uwage, iz prowadzenie systemu autoryzacji i rozliczeh wymaga zgody Prezesa NBP. Obecnie Spotka
dysponuje odpowiednig zgodg na prowadzenie systemu autoryzacji i rozliczen pfatnosci pod nazwg
mPay z dnia 26 stycznia 2007 r. {nr 1/2007).

Istnieje jednakie ryzyko, ze Prezes NBP moze uchyli¢ zgode, jesli stwierdzi, ze:

1) dziatanie systemu narusza przepisy prawa polskiego;

2) dziatanie systemu w sposéb razgcy narusza sprawne lub bezpieczne jego funkcjonowanie;
3) w zasadach funkcjonowania systemu zostaty wprowadzone zmiany bez uzyskania zgody
Prezesa NBP.

W przypadku uchylenia zgody podmiot prowadzacy system ma obowigzek zamknigcia systemu w
oznaczonym terminie.

Na mPay, jako agencie rozliczeniowym, cigig réwniez obowiazki informacyjne wzgledem NBP, Spétka
zobowigzana jest do skiadania kwartalnych raportéw o:

1) liczbie akceptantdw {przedsigbiorcéw przyjmujacych platnosci przy uzyciu elektronicznych
instrumentoéw platniczych);

2) liczbie urzadzen akceptujacych elektroniczne instrumenty ptatnicze;

3) liczbie i wartosci przeprowadzonych transakcji;
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4) zarejestrowanych prébach przeprowadzenia i przeprowadzonych transakcjach majacych
na celu naruszenie lub obejscie przepiséw prawa albo regut uczciwego obrotu.

W chwili obecne] nie zachodzg Zadne przestanki, kidre powodowalyby zaktualizowanie sie
ktéregokolwiek z ww. ryzyk.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z karami umownymi

W umowach zawieranych przez Spotke w zakresie obstugi ptatnosci za pomoca systemu mPay znajdujg
sie klauzule przewidujgce kary umowne w przypadku nieprawidlowosci w funkcjonowaniu systemu.
Wysokoéé kar umownych uzalezniona jest od czasu trwania usterek i naliczana jest zwykle wedtug
stawki réwnej iloczynowi czesci wynagrodzenia oraz czasu trwania usterki. Okolicznos¢ ta dotyczy
przede wszystkim uméw dotyczgcych obstugi za pomocg systemu mPay sprzedazy biletéw komunikacji
miejskiej lub miejsc parkingowych (np. z miastem stotecznym Warszawa).

W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko, iz Spdtka w przypadku awarii systemu, ktdérej nie uda sie
usunaé niezwlocznie zobowigzana bedzie do zaptaty kar umownych, co moze wplyng¢ niekorzystnie
na jej sytuacje finansowa.

1.1.6 Ryzyko zwigzane z umowami o Swiadczenie ustug w zakresie ptatnosci komérka

W umowach zawieranych przez Spétke w zakresie platnosci z uzyciem systemu mPay za bilety
komunikacji miejskiej lub parkingi, znajdujg sie klauzule umotliwiajgce rozwigzanie tej umowy w
przypadku, gdyby kontynuowanie umowy okazato sie niekorzystne ze wzgledu na interes publiczny.

Umowy te zwykle zawierane sg na czas oznaczony, a opisana wyzej klauzula rodzi ryzyko ich
wezesniejszego rozwigzania, przed uplywem czasu, na ktéry zostaly zawarte. W ocenie mPay ryzyko
wezedniejszego rozwigzania umoéw o $wiadczenie ustug w zakresie piatnosci komorkg z uwagi na
niekorzystny wplyw na interes publiczny jest minimalne.

Dodatkowo przy umowach zawieranych z jednostkami samorzadu terytorialnego nalezy zwrdcic
uwage na konieczno$é uczestniczenia mPay w postepowaniu przetargowym, co rodzi dodatkowe
ryzyko nieprzedtuzenia umowy, jesli mPay nie zostanie ponownie wybrany w ogfoszonym przetargu.

1.1.7. Ryzyko zwigzane ze sporem z Henrykiem Kutakowskim oraz Kutakowscy spétka

jawna

Nalezy wskaza¢, iz Pan Henryk Kufakowski jest tworcg i byl podmiotem pierwotnie uprawnionym z
tytutu zgloszen patentowych i patentow (zgloszonych i przyznanych zaréwno na terenie Polski, jak i w
panstwach obcych) przystugujacych obecnie mPay S.A. zwigzanych z wykorzystywanym przez Spotke
systemem umozliwiajgcym ptatnosci przy uzyciu telefonu komdrkowego. mPay nabywat te prawa
bezpoérednio od Pana Henryka Kutakowskiego lub od spotki mPay International spétka z 0.0., ktora
uzyskata je poprzez przejecie spétki jawnej, do ktdrej prawa te zostaly wniesione przez Pana Henryka
Kutakowskiego.

W zwiazku z istniejgcym konfliktem z Panem Henrykiem Kulakowskim, nie mozna wykluczyé
podnoszenia przez niego dalszych roszczel w stosunku do mPay, a w szczegolnosci zaistnienia sporu
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co do skutecznosci przeniesienia innych praw wynikajacych z uzyskanych patentdéw. Ewentualna
utrata praw wynikajacych z tych zgloszen patentowych | patentow na rzecz Pana Henryka
Kulakowskiego mogtaby mied wplyw na dziatalnos¢ prowadzong przez mPay | osiggane przez niege
wyniki finansowe. mPay nie mdglby w takim przypadku prowadzi¢ dzialalnosci w niektdrych jej
aspektach i zastosowatby wtedy alternatywne rozwigzania technologiczne moiliwe do realizacii
ptatnosci przy uzyciu telefonu komdérkowego. Jakkolwiek zdaniem Zarzadu mPay ryzyko utraty w/w
praw do zgloszer patentowych i patentdw nalezy uzna¢ za niewielkie a mozliwos¢ zastosowania
innych rozwigzan technologicznych, ktére umoiliwiajg Swiadczenie przez mPay ustug pfatniczych jest
procesem o niewielkim poziomie skomplikowania.

1.1.8. Ryzyko zwigzane ze zlozonym wnioskiem o uniewainienie patentu znaku

towarowego

W dniu 1 czerwca 2011 roku mPay otrzymat wezwanie z Urzedu Patentowego do ustosunkowania sig
do wniosku o uniewainienie prawa ochronnego na znak towarowy ,dial2pay” (numer prawa
ochronnego R - 218774) ztozonego przez Pana Henryka Kutakowskiego. Pan Henryk Kutakowski wnidst
o uniewaznienie w catoéci prawa ochronnego na w/w znak towarowy ze wzgledu na okolicznosc, iz w
okresie kiedy nastagpifo zgtoszenie kwestionowanego znaku towarowego zakresem fgczgcego go ze
spotka mPay International spotka z 0.0. (od ktérej to mPay nabyt przedmiotowy znak towarowy)
stosunku prawnego nie byl objety obowigzek opracowania znaku towarowego ,dial2pay” i z tej
przyczyny spotka mPay Intemational spétka z o.0. nigdy nie nabyla praw do przedmiotowego znaku
towarowego.

mPay nabyt sporny znak towarowy od sp6tki mPay International spéika z 0.0. Wedtug jego najlepszej
wiedzy w momencie przenoszenia znaku towarowego mPay International spotka z 0.0. byta wytgcznie
uprawnionym do tego znaku.

W opinii mPay zadanie Pana Henryka Kulakowskiego nie powinno zostac uwzglednione. Dodatkowo
mPay wskazuje, iz obecnie nie postuguje sie spornym znakiem towarowym i ewentualne
uwzglednienie wniosku Pana Henryka Kutakowskiego i w konsekwencji uniewainienie prawa
ochronnego przyznanego mPay nie wplynie w Zaden sposob na prowadzong przez mPay dziafalnosc.

W zwigzku z istniejgcym konfliktem z Panem Henrykiem Kutakowskim, prowadzacemu obecnie
dziatalnoéé konkurencyjna wobec mPay, nie moina wykluczy¢ podnoszenia przez niego dalszych
roszczen w stosunku do mPay, a w szczegdlnosci zaistnienia sporu co do skutecznosci przeniesienia
innych praw wynikajgcych z uzyskanych patentéw.

1.1.9. Ryzyko zwigzane z powodztwem o ustalenie praw do zgloszen patentowych

W dniu 4 marca 2011 r. mPay wniést do Sadu Okregowego powodztwo o ustalenie istnienia prawa, w
ktérym wnidst o stwierdzenie, ze prawa do zgloszen patentowych na nastepujace wynalazki: ,Sposob
realizacji ptatnoéci przy uzyciu telefonu i wybierania tonowego DTMF” (nr zgtoszenia patentowego P -
357402), ,Sposéb realizacji pfatnosci przy uzyciu telefonu oraz kodow USSD" (nr zgloszenia
patentowego P - 357403), ,Sposéb rozliczania transakcji elektronicznych” (nr zgioszenia patentowego
P - 363338) przystugujg mPayowi, a nie mPay International spdtka z 0.0..




RAPORT ROCZNY ZA 2012 ROK
MPAY 5 A,

mPay nabyt w/w prawa od spétki mPay International spétka z 0.0. Wedlug jego najlepszej wiedzy w
momencie przenoszenia znaku towarowego mPay International spdika z 0.0, byla wylgcznie
uprawnionym do tego znaku.

Zwazywszy, ze Sad Okregowy w Warszawie prawomocnym wyrokiem z dnia 14 kwietnia 2010 roku
uznat za skuteczne przeniesienie praw do patentdw przez Pana Henryka Kulakowskiego na rzecz
Mobile Consultant Henryk Kutakowski sp.j., a takie uznat za skuteczne ich przejecie przez mPay
International spétka z o0.0. w wyniku przejecia w/w spétki jawnej, ryzyko zwigzane z tymze
postepowaniem, tj. ryzyko utraty w/w praw do zgloszen patentowych nalezy uznad za niewielkie.
Ewentualna utrata praw wynikajacych z tych zgloszen patentowych mogtaby mie¢ wplyw na
dziatalnoé¢ prowadzong przez mPay i osiggane przez niego wyniki finansowe. mPay nie moégitby w
takim przypadku prowadzi¢ dziatalnosci w niektdrych jej aspektach i zastosowaltby wtedy alternatywne
rozwigzania technologiczne mozliwe do realizacji pfatnosci przy uzyciu telefonu komdrkowego.

1.1.10. Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem w powigzaniu z ATM SA

mPay przy prowadzeniu dziatalnosci w znacznym stopniu korzysta ze wsparcia Swiadczonego przez
ATM S.A. Wiekszosciowy akcjonariusz (tj. ATM S.A.) jest w pierwszej kolejnosci Zrédiem finansowania
dla mPay. Pomiedzy Spotkg a ATM S.A. wielokrotnie zawierane byly umowy pozyczki, z ktérych
wierzytelnoéci konwertowane byly nastepnie na kapital zaktadowy. Ponadto Spotka korzysta z
doradztwa prawnego $wiadczonego przez pracownikow ATM S.A.

Siedziba Spétki miesci sie w pomieszczeniach wynajmowanych od ATM S.A., a Spotka dodatkowo
korzysta z infrastruktury teleinformatycznej swojego akcjonariusza i jego doradztwa w tym zakresie.

W przypadku zbycia pakietu wigkszosciowego akcji mPay przez ATM S.A, powstaje ryzyko zaprzestania
wyzej opisanej wspotpracy, co moze rodzi¢ niekorzystne skutki po stronie mPay zwigzane z utratg
przez niego wsparcia finansowego i wsparcia w zakresie doradztwa.

1.1.11. Ryzvko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu mPay S.A. posiada takZe informacje z dnia 28.01.2013 rokuy,
w ktorym do spétki wplyneto zawiadomienie o nabyciu akcji Emitenta z dnia 25.01.2013 roku, ztoZzone
w trybie art. 69 ust. 1 przez ATM S.A. Tym samym ATM S.A. posiada 42.927.227 akcji mPay S.A. co
stanowi 95,8 % udzialu w kapitale zakladowym mPay S.A. i 95,8 % liczby gloséw z tych akcji w ogdlnej
liczbie gloséw. ATM nabyla akcje w zwigzku z likwidacjg majatku mPay International Sp. z 0.0. O
zaistnialym zdarzeniu Spétka powiadomita Komisje Nadzoru Finansowego w formie oswiadczenia ATM
z dnia 28 stycznia 2013 roku.

Ponadto, uwzgledniajac okoliczno$é¢, iz cztonkowie Rady Nadzorczej mPay: Pan Tadeusz Czichon jest
czfonkiem Zarzadu Spétki ATM S.A, akcjonariusz ten (tj. ATM S.A) ma faktyczng mozliwost
decydowania o uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenie we wszystkich istotnych dla
mPay sprawach, w tym zwigzanych ze zmiang przedmiotu dziatalnosci i wylgczenia prawa poboru akgii
przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom.
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Oznacza to, iz w okreslonych sytuacjach wptyw nowych akcjonariuszy bedzie nieznaczny. Oczywiscie
kazdemu z akcjonariuszy mPay obecnemu na Walnym Zgromadzeniu, ktéry gtosowal przeciw i zglosit
sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu albo nieobecnemu na Walnym Zgromadzeniu z powodu wadliwego zwofania Walnego
Zgromadzenia przystuguje prawo zaskarzenia uchwat podjetych niezgodnie z przepisami prawa lub
sprzecznych ze statutem mPay lub dobrymi obyczajami. To samo uprawnienie przystuguje
akcjonariuszom nieobecnym na Walnym Zgromadzeniu w stosunku do uchwal, ktére zostaly podjgte
pomimo, iz nie byly objete porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia.




